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1 Wybrane dane finansowe
Podstawowe dane finansowe przedstawia ponizsza tabela:
w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
I pétrocze 2017 | 1pétrocze 2016 | 1pétrocze 2017 | 1 pélrocze 2016
;atiiiﬁz}::dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 25 420 23 980 5 985 5 474
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 938 612 -456) 140
I11. Zysk (strata) brutto -2 471 33 -582 7
V. Zysk (strata) netto -3 501 33 -824 7
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 153 1765 -507 403
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -83 -1 387 -19 -317,
VIL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -408 -1 352 -96 -309
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -2 644 -974 -622 -222
I pétrocze 2017 Rok 2016 I pétrocze 2017 Rok 2016
IX. Aktywa, razem* 59 634 59 741 14 109 13504
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* 46 904 43511 11 098 9 835
XI. Zobowiazania dtugoterminowe* 7 849 12 734 1857 2878
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XII. Zobowiazania krotkoterminowe* 28 548 20 167, 6 754 4 558
XIII. Kapitat wlasny* 12729 16 231 3012 3669
XIV. Kapitat zaktadowy* 1531 1531 362 346
XV. Liczba akcji (w szt.)* 4503 790 4503 790 4 503 790 4 503 790
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zl/ EUR)* -0,78 0,01 -0,18 0,00
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZt/EUR)* 2,83 3,60 0,67, 0,81
* Dane zaprezentowane odpowiednio na dziefi 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg nast¢pujacych zasad:

* poszczegolne pozycje bilansu przeliczone zostaly wedtug kursu ogloszonego przez NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2017 (1 EUR =4,2265 PLN) i na dzien 31 grudnia
2016 r. (1 EUR=4,4240 PLN);

* poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienieznych
przeliczone zostaly po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego z miesiecy w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1
stycznia do 30 czerwca 2017 r. (1 EUR = 4,2474 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca
2016 (1 EUR =4,3805 PLN).

2 Informacje o Spolce i jej dzialalnosci

2.1 Historia Spolki

Spotka Akcyjna ZUK ,,Staporkdéw” (Spotka, Emitent) powstala w 1995 roku w wyniku
przeksztatcenia w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. We wrze$niu 1995 roku, akcje Spotki
zostaty wniesione do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Funduszem wiodacym byt NFI im. E.
Kwiatkowskiego.

W lipcu 2002 r. fundusz wiodacy oraz pozostale fundusze inwestycyjne sprzedaty udziaty w ZUK
»Staporkow” dla firmy STALMAX S.J. oraz 6wczesnego Prezesa Zarzadu w osobie Marka Milczarka.

W dniu 3 sierpnia 2007 r. spotka zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w
Warszawie.

Wraz ze zmianami wlasno$ciowymi w ostatnich latach nastepuje ciggle inwestowanie w park
maszynowy, rozwdj technologii wytwarzania, oraz podnoszenie kwalifikacji zawodowych zatogi, co
pozwala nam na podejmowanie coraz bardziej ambitnych zadan. Do nich nalezy migdzy innymi
rozszerzenie profilu produkcji o urzadzenia ochrony powietrza.

Spotka nie posiada udziatow w innych podmiotach gospodarczych jak rowniez nie posiada oddziatow.

@
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2.2 Zasady zarzadzania przedsi¢biorstwem

Ponizej zaprezentowano strukture organizacyjng przedsigbiorstwa:

2algaanik nr 1

Laprwrienia ouro Projektows Zahind Prodcy Sehsja Technicona Magazm

Iahedel ) w Pabeta, st Sutowew Pedety
b e | Carbiopetety LS
b L Wydral Obetoas Secja Handiows
Stehowyh 1 projekidw TXP L] M Sebia Logntyhi LL
Wydriat Secja Roakcred
“‘ Produtcyiny FW2 Mandiowych MR
NP2 Wydasat
Produkaym PW1
Sbumy Magrom Odrint Ociat Produkcy
Spowaleit T3 QUM Mt Materistom - —

W I poétroczu 2017 roku nie nastgpily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsicbiorstwem.

2.3 Opis dzialalnoS$ci

Zaktady Urzadzen Kottowych Staporkow sa jedna z czotowych firm obstugujacych branze
energetyczng w Polsce. Firma dziata na rynku nieprzerwanie od 40 lat. W tym okresie nabyla
specjalistyczna wiedze i do§wiadczenie a tym samym ugruntowata swoja pozycje w branzy przede
wszystkim energetyki, energetyki cieplnej, konstrukcyjno - budowlanej, oraz szeroko rozumianej
branzy instalacji do ochrony powietrza, urzadzenia do transportu i obrobki biomasy.

Dodatkowo poza wykonawstwem urzadzen ZUK Staporkow oferuje ustugi w zakresie projektowania,
doradztwa i serwisowania.

2.4 Obszary dzialalnosci

Zakres dziatalnosci Spotki obejmuje nastepujace obszary:
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* energetyka,
* ochrona $rodowiska,
» produkcja elementéw dla infrastruktury,
* produkcja maszyn dla r6znych branz,
» produkcja maszyn do produkcji pelletu
* ushugi.
W obszarze Energetyki dziatalno$¢ Spotki obejmuje:
* projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systeméw naweglania, spalania i odzuzlania;

Spotka posiada biuro projektowe wyposazone w oprogramowanie AUTOCAD oraz SOLIDWORKS.
Zdecydowana wigkszos¢ wyrobow dla energetyki jest produkowana przez Spotke wedtug wilasnych
projektow.

* montaz oferowanych wyrobow;

Ruszty mechaniczne i odzuzlacze produkowane przez spotke osiagaja wage ok 54 ton oraz znaczne
gabaryty, co powoduje, ze sg dostarczane na obiekty w elementach. Na obiektach energetycznych sa
montowane przez grupy serwisowe Spotki.

* modernizacj¢ systemow z branzy cieptowniczej;

W ostatnich latach konstruktorzy Spotki dokonali szeregu zmian w konstrukcji produkowanych
urzadzen, ktore miaty na celu poprawe ich funkcjonalnosci oraz zwigkszenie sprawnosci pracy. Prace
w tym kierunku sa nadal bardzo intensywnie prowadzone. Najwazniejszym z tematow jest
wspotspalanie miatu weglowego i biomasy oraz spalanie czystej biomasy.

» sprzedaz i dystrybucja szerokiego wachlarza wyrobow dla energetyki;

Spotka posiada wlasne stuzby handlowe z podleglym im magazynem produkowanych wyrobow oraz
czesci zamiennych. Czes$ci wyrobow podlegajace szybkiemu zuzyciu w trakcie eksploatacji sg w
ciaglej sprzedazy.

» produkcje urzadzen do produkcji pelletu z biomasy.
W obszarze Ochrony $rodowiska dziatalno$¢ obejmuje:
* projektowanie oraz wykonawstwo kompletnych systemow odpylania;

Biuro projektowe Spotki wykonuje dokumentacje konstrukcyjng wg wlasnych rozwigzan lub zatozen
klienta. Oferowane rozwigzania spelniaja wymogi aktualnie obowigzujacych norm ochrony
srodowiska.

* montaz urzadzen:

Zaprojektowane i wykonane przez Spotke systemy odpylania sg wielkogabarytowe i osiggajg znaczng
wage od kilku do kilkudziesieciu ton. Sytuacja taka powoduje, ze urzadzenia te sg dostarczane na
obiekt w elementach, gdzie odbywa si¢ ich montaz i uruchomienie przez serwis Spotki.

* serwisowanie i rozruch urzadzen:

@
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Spotka dokonuje na zyczenie klienta przegladéw, napraw i rozruchéw urzadzen tak w okresie
gwarancyjnym jak i po nim.

W zakresie Produkcji elementow dla infrastruktury dziatalnos¢ Spotki obejmuje:
» projektowanie oraz wykonawstwo konstrukcji stalowych;

» produkcja deskowan systemowych, systemow zakotwien oraz pojemnikow dozujacych na
beton;

» produkcja systemow dla architektury miejskie;j;
» produkcja szalunkoéw specjalnych
Spotka swiadczy rowniez Ushugi w szczegdlnosci w nastepujacym zakresie:
* projektowania systemow odpylania, nawegglania, spalania i odzuzlania;
* modernizacji produkowanych urzadzen;
* montazu oferowanych wyrobow z branzy cieptowniczej.
W zakresie produkcji maszyn przemystowych dziatalno$¢ obejmuje:

e wykonawstwo maszyn z dokumentacji powierzonych np. maszyny dla przemystu
papierniczego, maszyny dla przemystu spozywczego badz tez przemyshu wydobywczego.

W zakresie obrébki biomasy dziatalno$¢ obejmuje:

¢ linie do podawania, rozdrabniania oraz granulowania biomasy agro.

2.5 Rynki zbytu i zaopatrzenia

Odbiorcy

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w centrali w Staporkowie. Dziatalnos¢ Spotki opiera si¢ na
ptaskiej strukturze organizacji handlu oraz braku S$cistej regionalizacji. Taka struktura pozwala na
lepsze ksztaltowanie relacji pracownikow Spotki z klientami. Spotka silnie rozwija dziatalnosé
eksportowa. Bazujac na dhugoletnich kontaktach handlowych Spotka stale rozszerza aktywno$¢ w
Europie wchodzac na kolejne rynki zbytu. Od 2005 roku Spotka realizuje znaczace kontrakty w
Skandynawii i Niemczech, od roku 2006 w Wielkiej Brytanii i Islandii, od 2009 roku w Rumunii,
Francji, od 2012 w Hiszpanii oraz w Kanadzie.

Majac na uwadze duza konkurencj¢ na rynku nalezy stwierdzi¢, ze tylko firmy potrafigce wytwarzac
wyroby kompleksowo tanio, szybko i dobre jako$ciowo beda miaty szanse funkcjonowaé. W tym celu
konieczne jest cigglte poprawianie organizacji pracy oraz inwestycje w nowoczesne maszyny CNC
oraz modernizacje hal produkcyjnych, co pozwoli na zwigkszanie wydajnosci pracy. Od wielko$ci
produkcji wykonywanej przy posiadanym potencjale wytworczym zaleze¢ beda wyniki finansowe
Spoiki i jej dalszy rozwo;.

Strukturg terytorialng przychodoéw ze sprzedazy prezentuje ponizsza tabela:
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I pétrocze 2017 I pétrocze 2016 Zmiana

Wyszczegolnienie (%)
(tys. zb) (%) (tys. zb) (%)

Sprzedaz krajowa 8 921,69 35,10 15 908,40 66,34 -43,92%
Eksport, w tym: 16 498,26 64,90 8 071,40 33,66 104,40%
Niemcy 11 959,24 47,05 5 086,63 21,21 135,11%
Norwegia 2 620,76 10,31 0,00 0,00 0,00%
Szwecja 0,00 0,00 183,81 0,77 -100,00%
Finlandia 1019,42 4,01 2570,47 10,72 -60,34%
Pozostate kraje 898,85 3,54 230,49 0,96 289,97%
Razem: 25 419,95 100,00 23979,80 100,00 6,01%

Sprzedaz krajowa jest realizowana przede wszystkim w obszarze energetyki. Spotka posiada w tym
obszarze znaczace kompetencje i liczacy si¢ udzial rynkowy. Sprzedaz eksportowa opiera si¢ na
produktach dla ochrony $rodowiska i dla infrastruktury. Spotka zamierza umacnia¢ swojg pozycje na
aktualnych rynkach zbytu, w szczegdlnosci w Niemczech, Norwegii i Finlandii.

Dostawcy

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent korzysta z dostawcoéw Polskich jak i zagranicznych.
Ponad 35% materiatow do produkcji Spotka sprowadza z zagranicy (Niemcy, Austria, Czechy).

Kluczowi kontrahenci

Kluczowym kontrahentem Spotki w I potroczu 2017 roku byta firma Hunnebeck GmbH (dawniej
HARSCO Infrastructure Services GmbH) z siedzibg w Niemczech. Spétka aktualnie podejmuje
dziatania w celu pozyskania drugiego strategicznego klienta o podobnym profilu dziatalnosci i
wolumenie sprzedazy.

2.6 Istotne zdarzenia w I polroczu 2017 roku oraz do dnia
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci

W pierwszym potroczu 2017 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia majace wplyw na dziatalnosé
jednostki:

- pozyskanie nowego inwestora FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamknigty oraz zawarcie umowy
objecia akcji Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o czym Spotka informowata
stosownym raportem biezacym 19/2017

- zawarcie porozumienia z bankami Deutsche Bank Polska S.A. oraz PKO BP S.A. zwigzanego w
optymalizacja struktury finasowania ( raport biezacy 15/2017)

- kontynuacja prowadzonej restrukturyzacji organizacyjnej, kadrowej oraz kosztowej;

@
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Umowy znaczace
Umowy dotyczace dzialalnoS$ci operacyjnej
W trakcie 2017 roku Spoltka realizowata istotne obroty handlowe z nastgpujacymi kontrahentami:

e Hunnebeck GmbH (szczegétowe informacje zostaly zamieszczone w raportach biezacych
2/2017, 10/2017, 14/2017);

o CEATEC Engineering GmbH (szczegdtowe informacje zostaly zamieszczone w raportach
biezacych 22/2017);

e Modern Kotly Sp. z 0 .0 (szczegbtowe informacje Spotka zamiescita w raporcie biezacym
26/2017)

Ponizej zawarto informacj¢ nt. najwazniejszych kontraktow realizowanych w pierwszym potroczu
2017 r.

Przedmiot kontraktu Kierunek Wartos¢ (tys. z})
Wykonanie konstrukcji stalowych Polska 696,40
Modernizacja rusztu kotta OR-32 Polska 503,00
Wykonanie konstrukcji stalowych Polska 2 269,90
Wykonanie i monta: filtra pulsacyjnego Norwegia 2 618,40
Wykonanie szesciu przenosnikéw Niemey 796,00
Wykonanie ptyt szalunkowych i elementéw 8631.20
stalowych Niemcy i’
Wykonanie frezow gwiazdkowych i 611.80
skrawajgcych Niemcy ’
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Umowy wspélpracy i kooperacji

Emitent nie zawieralt w I potroczu 2017 roku innych niz wskazane powyzej znaczacych umoéow
dotyczacych wspotpracy lub kooperacji.

Umowy ubezpieczenia

Spotka corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:

- ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem, rabunku i dewastacji, ognia i innych ryzyk,
- ubezpieczenia sprzetu elektronicznego,

- ubezpieczenia OC za szkody wyrzadzone w zwiagzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg i
posiadanym mieniem,

- ubezpieczenia komunikacyjne.
- Ubezpieczenia od ryzyk montazowo-budowlanych wazniejszych kontraktow

- Ubezpieczenie OC kadry zarzadzajace;j.

2.7 Informacje nt. kredytow i pozyczek

Spotka w I podtroczu 2017 r. korzystata z kredytu w rachunku biezagcym w Deutsche Bank PBC S.A. z
limitem 4 miln zl. (termin obowigzywania umowy czerwiec.2018 r.). Ponadto Spotka w ww. banku
korzystata z kredytu obrotowego z limitem 5,2 mln zt (termin obowigzywania to 01.06.2020 r.), oraz z
kredytu inwestycyjnego z limitem 7 min zt (termin obowigzywania do 30.06.2021 r.) Jednocze$nie
korzystata ww. banku z umowy faktoringu wraz z limitem do 2,5 mln zt i terminem obowigzywania
do 24.05.2018 .

Zabezpieczenie ww. kredytow stanowi ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w kwocie 21,75 min
zt.

Dodatkowo w I potroczu br. Spotka korzystata z kredytu obrotowego w rachunku biezacym na 6,8
mln zt z terminem obowigzywania do 07.06.2018 r., ktory zostat udzielony przez bank PKO BP.

Zabezpieczenie ww. kredytu stanowi ustanowienie hipoteki na nieruchomosci w kwocie 10,5 min zt
oraz zastaw na srodkach ruchomych na kwote 14,9 min zi.

Oprocentowanie ww. kredytow wynosi WIBOR + 1M i jest powigkszone o marze banku. Poza ww.
kredytami Spotka w I potroczu 2017 roku nie korzystata z innych kredytow jak roéwniez w tym okresie
Spoétka nie wypowiedziata oraz nie zakonczyta zadnej innej umowy kredytoweyj.

Spotka w I potroczu 2017 r. nie udzielata jak rowniez nie otrzymywata pozyczek.

2.8 Poreczenia i gwarancje

Spotka w I potroczu 2017 r. nie udzielata pozyczek jak rowniez porgczen i gwarancji za zobowigzania
innych jednostek.

Spotka jest natomiast strong gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielanych za zobowigzania
Spoiki z tytutu realizowanych kontraktow. Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych zmniejszyly sie w porownaniu ze stanem na koniec 2016 roku o 76 tys. zi.
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Zobowiazania te wynikaja z udzielonych przez Deutsche Bank Polska gwarancji dobrego wykonania

oraz usuni¢cia wad dla kontrahentow wspotpracujacych z Emitentem na taczng kwote 1 734,8 tys. zt.
2.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I polroczu 2017 r. nie wystgpily istotne transakcje z podmiotami powigzanymi. Spotka nie

dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

3 Sytuacja finansowa, majatkowa oraz pieni¢zna

3.1 Oméwienie wynikow finansowych

Podstawowym zrodtem przychodow ZUK ,,Staporkow” S.A. jest sprzedaz wtasnej produkcji i ustug.
Poziom sprzedazy jest $cisle zwigzany z wielko$cig pozyskanych zamowien.

Struktura przychodow ze sprzedazy w I potroczu 2017 i 2016 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

I potrocze 2017 I pétrocze 2016 )

Zmiana

rrochty e s |y | SR || S|

Sprzedaz produktow 240454 94,59 23506,8 98,03 2,29
- Energetyka 91220 35,89 11789,9 49,17 -22,63
- Ochrona $rodowiska 1266,6 4,98 35579 14,84 -64.,4
- Osprzet budowlany 9961,1 39,19 5345,2 22,29 86,36
- Pellet 35,9 0,14 54 0,02 562,36
- Pozostate 3659,8 14,40 2 808,5 11,71 30,31
Sprzedaz ustug 1033,6 4,07 167,6 0,70 516,89
Sprzedaz materiatow 340,9 1,34 305,4 1,27 11,62

]I::(Z)(yiflll‘(‘:;‘vyv r';zg‘; ze  sprzedazy 25419.9 10000| 239798 100,00 6,01

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug i materiatow w 1 potroczu 2017 roku byly wyzsze w
porownaniu do analogicznego okresu 2016 r. Wynikalo to w szczegoélnosci ze zwigkszenia
przychodow z tytutu realizacji kontraktow w ramach osprzgtu budowlanego. Z kolei w obszarze
energetyki mial miejsce spadek sprzedazy co zwiagzane bylo z realizacja nowych kontraktow
pozyskanych w innym obszarze. Sprzedaz wtasnej produkcji, ustug i materiatéw w I potroczu 2017 r.
byta wyzsza w poréwnaniu z I pétroczem 2016 r. 0 1440,1,1 tys. zt.
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Z catoksztattu dziatalnosci Spotka w I potroczu 2017r. osiggneta strate brutto w wysokosci 2471,0 tys.
zt. Na wynik ten sktada sie:

» strata ze sprzedazy w wysokoS$ci 2921,9 tys. zt;
» zysk na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 983,8 tys. zt;
» strat¢ na dziatalnosci finansowej w wysokosci 532,9 tys. zt;

Wynik na dziatalno$ci podstawowej zostat uzyskany z kontraktow w energetyce, ochronie srodowiska
i infrastrukturze. Czynione sa starania, aby rozszerzy¢ asortyment produkcji. W pierwszym potroczu
Spotka rozpoczeta produkcje elementéw instalacji odsiarczania.

Glownymi czynnikami, ktore negatywnie wptynety na wynik byty:

- natozona kara umowna z MKL Bau Sp. z 0.0. w wysokosci 806,2 tys. zt z tytutu odstgpienia od
umowy;

- odpis aktualizujagcy do noty ksiggowej na kwote 202,9 tys. zt z tytulu oddalenia powodztwa przez
Sad II instancji w Krakowie;

- rezerwa na przewidywane straty wynikajace z biezacych kontraktéw w wysokosci 158,4 tys. zt

Wynik netto w I potroczu 2017 r. byt nizszy w poréwnaniu do wyniku netto z analogicznego okresu
roku 2016. W I potroczu 2017 nie nastapity zdarzenia o nietypowym charakterze.

3.2 Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Struktura aktywow Spotki na 30.06.2017 r. przedstawiala si¢ nastepujgco:

30.06.2017 30.06.2016
Zmiana
Pozycja struktura
w tys. zi w tys. zk struktura (%) (%)
(%)

Wartoéci niematerialne i prawne 648,2 1,09 863,3 1,13 -24,92
Rzeczowe aktywa trwale 29518 49,50 31041,2 40,48 -4,91
Inwestycje dlugoterminowe 35781 6,0 17111 2,23 109,1
Dmgotermlnowe rozliczenia 5155 0,86 10361 135 50,3
migdzyokresowe
Zapasy 11 208,5 18,8 21776,7 28,4 -48,53
Naleznoéci krotkoterminowe 10471,1 17,56 11559,4 15,08 -9,41
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Inwestycje krotkoterminowe 4227 0,7 265,5 0,35 59,21
Qotkotemlnowe rozliczenia 32715 5,49 84218 10,98 -61,15
migdzyokresowe
Razem aktywa 59 633,6 100 76 675,1 100 -22,22
Struktura pasywow Spoétki na 30.06.2017 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:
30.06.2017 30.06.2016
Zmiana
Pozycia struktura
w tys. zk w tys. zk struktura (%) (%)
(%)
Kapitat wiasny 12729,1 21,35 32 039,9 41,79 -60,27
Rezerwy na zobowigzania 2088,0 3,5 1777,8 2,32 -17,45
Zobowiazania dtugoterminowe 7849,3 13,16 13 639,0 17,79 -42,5
Zobowigzania krotkoterminowe 28547,7 47,87 22 826,6 29,77 25,06
Rozliczenia migdzyokresowe 84195 14,12 6391,8 8,34 31,72
Razem pasywa 59 633,6 100,00 76 675,1 100,00 -22,22

Glownym zrodtem finansowania dziatalno$ci w I potroczu 2017 r. byty kapitaty obce. Udziat ich w
sumie bilansowej w I potroczu 2017 wynosit 78,65%. Pozostate 21,35% stanowia kapitaty wilasne.

W I potroczu 2017 r. nastgpita znaczaca redukcja zobowigzan dtugoterminowych Spotki. W ocenie

Spotki nie wystepuje zagrozenie zaburzenia zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan.
Wskaznik ptynnosci biezacej na 30.06.2017 r. wynosit 0,88
3.3 Czynniki, ktore mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W ocenie Zarzadu spétki pozytywnymi czynnikami, ktére miaty wpltyw na dziatalno$¢ Spotki w
I potroczu 2017 r. byty:

- przekwalifikowanie §rodkow trwatych na inwestycje w nieruchomosciach;
- dziatania restrukturyzacyjne w obszarze zmniejszenia kosztéw ogoélnozaktadowych;
Gléwnymi czynnikami negatywnie wplywajacymi na wynik finansowy byty przede wszystkim:

- odpisy na naprawy gwarancyjne oraz postepowania sagdowe;
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- utworzenie rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego;
- odpisy na watpliwe naleznosci;

- dokonanie szacunkowego rozliczenia dlugoterminowych kontraktow zawartych w latach
ubiegtych;

- wzrost cen materiatow hutniczych;
- wzrost kosztow wynagrodzen pracownikow;

- wahania kursu EUR;

3.4 Wskazniki finansowe

Najwazniejsze wskazniki finansowe za okresy pierwszych potroczy lat 2015-2017:

Wskazniki rentownosci 2017 2016 2015

Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 -5,87% -26,41% -1,81%

aktywa ogdtem

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 -13,77% -35,68% -1,87%

przychody ogotem

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik plynnosci biezacej (1)

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 mc 0,88 1,20 1,335

zobowigzania krotkoterm. - zobow. krotkoterm. powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci szybkiej (11)

aktywa obrot. - zapasy - kr. term.RMK czynne - nalez.z tyt. dost. i ust.pow.12 me 0,38 0,38 0,52

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 111)
inwestycje krotkoterminowe 0,01 0,15 0,03

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskazniki rotacji (obrotowosc¢)

Szybko$¢ obrotu zapasami
81 148 136

$redni stan zapaséw x 182 dni

13



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci ZUK Staporkow w I potroczu 2017 roku @

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow

Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 51 97 60

przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Stopien splaty zobowiazan

sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 182 dni 67 96 78

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Spotka reguluje swoje zobowiazania a Zarzad nie przewiduje zagrozen dla mozliwosci wywiazywania
si¢ ze zobowigzan posiadanych przez Spotke.

3.5 Inwestycje

W I pétroczu 2017 r. Spotka poniosta naklady inwestycyjne w wysokosci 120,5 tys. zt. Przyjeto do
uzytkowania $rodki trwate (facznie z leasingowanymi) o wartosci poczatkowej 140,4tys. zt. Zbyto
srodki trwate o wartos$ci poczatkowej 273,9 ty$ zt.

Inwestycje realizowane w I poétroczu 2017 r. roku finansowane byly z wilasnych $rodkéw i z
wykorzystaniem kredytow bankowych, a przez to mozliwe bylo skorzystanie z efektu dzwigni
finansowe;j.

3.6 Instrumenty finansowe

W I potroczu 2017 r. Spotka nie byta strong kontraktu walutowego.

3.7 Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowala prognozy wynikoéw na 2017 r.

3.8 Strategia dzialania i perspektywy rozwoju

Celem Spotki jest kompleksowa realizacja wszelkich zadan na rzecz energetyki, ze szczegdlnym
uwzglednieniem energetyki przemystowej i ochrony $rodowiska. Zaktady Urzadzen Kottowych
Staporkow S.A. posiada dobrze przemys$lang strategie funkcjonalng, ktéra w gtownej mierze dotyczy
posiadania nowoczesnego parku maszynowego, a takze wlasnej technologii produkcji i biura
projektowego. Dzigki czemu koszty wytwarzania poszczegdlnych wyrobow ksztattuja si¢ na dobrym,
niezbyt wysokim poziomie, a liczba zamowien w pelni wykorzystuje posiadane zdolnosci
produkcyjne. Spoétka ponadto dysponuje dobrze wykwalifikowang kadra kierownicza, co stwarza
szanse na kontynuacj¢ kolejnych dziatan zmierzajacych do dalszego jej rozwoju. ZUK S.A. w
przyszlosci  zamierza  kontynuowa¢  poszukiwanie dalszych nowoczesnych  rozwigzan
technologicznych, aby mdéc wdrazaé je do realizacji swoich dziatan. Spotka ma na uwadze dalsza
poprawe jakosci produktéw, jak rowniez mozliwo$¢ poszerzania rynku odbiorcow, zaréwno
krajowych, jak i zagranicznych. Ponadto celem Spotki jest rozwijanie dziatalnos$ci jako generalny
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wykonawca duzych kontraktow w dziedzinie ochrony $rodowiska oraz instalacji odpylania i
odsiarczania. Brak silnej konkurencji w bezposrednim regionie dzialalnosci, bardzo dobra zdolno$¢
produkcyjna oraz nowoczesna technologia i posiadana infrastruktura sprzyjaja dalszym dziataniom i
perspektywie dalszego rozwoju Spotki.

3.9 Czynniki rozwoju

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spotka planuje kontynuowac przyjeta dotychczas
strategie rozwoju. W zwiazku z tym glownym zadaniem w roku 2017 bedzie poprawa efektywnos$ci
pracy w celu maksymalnego wykorzystania potencjatu Spoiki.

Dodatni wynik finansowy jest gtdwnym czynnikiem determinujagcym dalszy rozwdj Spotki pod
wzgledem technologicznym, co z kolei ma niebagatelne znaczenie do zaistnienia na rynku przy ciagle
rosngcej konkurencji.

Czynione réwniez beda starania nad poprawieniem wydajnosci pracy oraz efektywnosci Spotki jako
organizacji.

Spotka coraz lepiej radzi sobie z kontraktami pod klucz i to powinno przynie$¢ efekt w roku 2018.
Reorganizacja procesu produkcyjnego pozwoli na realizacje wickszej liczby kontraktow w tym samym
czasie oraz na unikni¢cie ewentualnych kar za opdznienia w ich realizacji. Kolejnym celem Spoiki jest
zwigkszenie eksportu w branzy energetyki i ochrony $rodowiska, gdyz takie kontrakty sa bardziej
rentowne od krajowych.

Perspektywy rozwoju Spotki w najblizszych latach uwarunkowane bedg migdzy innymi nastgpujacymi
czynnikami:

e pozycja rynkowg Emitenta i markg wypracowana w poprzednich latach dziatalnosci,

e posiadanymi kontaktami 1 do$wiadczeniem, w szczegdlnosci w zakresie polityki
proeksportowej,

e wzrostem inwestycji w sektorze ekologii;

e dostepnoscia srodkow pomocowych z UE na dofinansowywanie projektow ekologicznych, co
pozwala klientom Emitenta na zwigkszanie inwestycji w obszarze ochrony $rodowiska,

e zapowiadanymi planami rozwoju krajowego sektora energetycznego, co wplynie na
zwigkszenie inwestycji w sektorze, a przez to zwigkszy popyt na produkty Emitenta,

o uwarunkowaniami makroekonomicznymi, prawno-podatkowymi, politycznymi i innymi;

e konieczno$¢ dostosowania energetyki cieplnej do wymogoéw UE z zakresu ochrony
srodowiska, co bedzie skutkowalo w kolejnych latach zwigkszong liczbg inwestycji w tym
zakresie;

Wyzej wymienione czynniki potwierdzajg przyjeta przy sporzadzeniu sprawozdania zasade
kontynuacji dziatalno$ci Spotki.
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3.10 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Ryzyko zwigzane z dzialalno$cia operacyjna

Ryzyko dziatalnosci operacyjnej Spotki wynika z uwarunkowan wewngtrznych i zewnetrznych
wpltywajacych na dziatalno$¢ gospodarczag Spétki. Do czynnikow zewnetrznych oddziatywujacych na
dziatalnos¢ operacyjna Spotki mozna zaliczy¢ tempo wzrostu sektora dziatalnosci Emitenta oraz presje
konkurencyjna, ktora moze oddzialywa¢ na wielko$¢ uzyskiwanych przychodéw oraz na zmniejszenie
marzy operacyjnej. Z uwagi na znaczenie eksportu w dziatalnosci Spotki na wyniki operacyjne
wptywa takze zachowanie pozycji konkurencyjnej na rynkach zagranicznych. Czynniki wewnetrzne
wigzg si¢ z wilasciwym okre$leniem strategii rynkowej Emitenta i skutecznym jej wdrozeniem.
Wymienione powyzej czynniki, zardowno o charakterze wewnetrznym jak i zewnegtrznym sa tylko
cze$ciowo zalezne od Spotki. Wystepuje wige ryzyko negatywnego wpltywu otoczenia rynkowego lub
btedow w strategii dalszego rozwoju na dziatalno$¢ Spotki i jego wyniki finansowe. Spotka w zwigzku
z konkurencjg na rynku, podjeta szereg dziatan zmierzajacych do zachowania jej pozycji (m.in. ciagle
monitorowanie cen na wyroby dla energetyki i ochrony $rodowiska i dostosowywanie ich do potrzeb
rynkowych).

Kadra kierownicza i kluczowi pracownicy

Dziatalno$¢ Spotki na rynku wymaga odpowiedniej wiedzy i1 przygotowania, szczegélnie w
odniesieniu do kadry kierowniczej i personelu technicznego. Poziom kompetencji pracownikow
okresla ponadto zdolno$¢ Spotki w prowadzeniu najbardziej zaawansowanych projektow. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji fluktuacji kadry i przechodzenia kluczowych pracownikoéw do podmiotow
konkurencyjnych. Ponadto wzrost popytu na specjalistow z branzy moze si¢ przektada¢ na wzrost
wynagrodzen. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest emigracja zarobkowa dotyczaca takze dziedziny,
w ktorej dziata Emitent.

Spotka dostrzega to ryzyko i podejmuje dziatania zapobiegawcze na dwodch plaszczyznach. Z jednej
strony jest to zwiazanie dotychczasowych pracownikow ze Spotka. Odbywa si¢ to poprzez
wprowadzenie systemu motywacyjnego oraz stopniowe podwyzszanie wynagrodzen. Z drugiej strony
Spotka stale doskonali proces rekrutacji nowych pracownikéw, tak aby kadra na poszczegdlnych
stanowiskach byla zastgpowalna w mozliwie krotkim okresie.

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow

Na prawidlowy przebieg procesow produkcyjnych ma wplyw wiele czynnikéw, do ktorych naleza
przede wszystkim wspotpraca z dostawcami, podwykonawcami i innymi podmiotami wystepujacymi
przy realizacji inwestycji. Realizacja umow wiaze si¢ takze z szeregiem zapisow umownych na
okoliczno$¢ nie wywigzywania si¢ lub niewlasciwego wykonania drugiej strony z warunkéw umowy.
Ponadto Emitent zauwaza, iz w trakcie realizacji inwestycji istnieje ryzyko nienalezytego wykonania
umowy, spowodowane réznymi przyczynami, poczawszy od btedow konstrukcyjnych, projektowych,
technologii, w rezultacie wptywajgce na jako$¢ 1 terminowos$¢ kontraktu.

Ewentualne opo6znienia lub przesunigcia czasowe robot montazowych z winy Emitenta obwarowane sa
karami finansowymi z reguly na poziomie od 0,1 do 0,5% ceny umownej za kazdy dzien opdznienia,
ale tacznie nieprzekraczajacymi ustalonego indywidualnie dla kazdej umowy limitu. W wigkszosci
przypadkow inwestor ma rowniez prawo dochodzenia odszkodowan uzupetniajacych powyzej limitu
kar, do wysokosci faktycznie poniesionej szkody. Moze to mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez
Emitenta wyniki finansowe. Natomiast Emitent zaznacza, iz w roku obrachunkowym nie byt
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obcigzany znaczacymi karami umownymi za nieterminowa badz wadliwa realizacj¢ kontraktow czy
ushug.

Zabezpieczeniem prawidlowego wykonania umowy sa przede wszystkim gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe. Wysoko$¢ i1 forma zabezpieczenia zalezy od przedmiotu umowy, termindéw
umownych, a takze rodzaju obiektu i specyfiki danej inwestycji. Zapisy w zakresie kar umownych sa
postanowieniami standardowymi stosowanymi w tego typu kontraktach.

Dodatkowe ryzyka zwigzane z realizacja kontraktow wigza si¢ z mozliwos$cig wejscia w spor sadowy
ze zleceniodawca, konieczno$cig usunigcia ewentualnych wad lub usterek przedmiotu umowy,
ewentualng zaptata kar umownych oraz odstgpieniem od umowy. Moze ponadto wystapi¢ sytuacja nie
wywigzania si¢ zleceniodawcy z terminéw platnosci za wykonane przez Emitenta prace, co moze
skutkowaé¢ w ewentualnym wystgpieniu problemoéw z pltynno$cia finansowa. Spotka jak do tej pory nie
miata istotnych ktopotow zwigzanych z realizacja kontraktéw, nie przewidujemy réwniez takiej
sytuacji w przyszlosci.

Ryzyko zwigzane ze zmiana warunkéw umoéw

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest w znaczacej czeSci na realizowaniu uméw w zakresie produkcji
konstrukcji i urzadzen technologicznych oraz ich montazu u inwestora. Ze wzgledu na specyfike
oferty, dziatalnos¢ Emitenta skupia si¢ gtdownie na rynku energetycznym, w budownictwie oraz w
zakresie instalacji ochrony s$rodowiska, poprzez realizacj¢ wigkszych 1 znaczacych projektow
modernizacyjnych elektrowni i elektrocieptowni na terenie Polski oraz krajow Unii Europejskiej. Stata
kooperacja z wybranymi podmiotami zapewnia stabilno$¢ tresci zawieranych uméw. Jednak istnieje
ryzyko, iz ewentualne zmiany warunkéw wspoltpracy, narzucone Spolce przez jego glownych
zleceniodawcow, spowodowaé¢ moga chwilowe utrudnienia w ich realizacji, wzrost kosztéw ich
realizacji, badz tez konieczno$¢ rezygnacji ze wspotpracy z danym klientem, co moze wplynaé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z rozwojem dzialalnosci eksportowej

Spotka duza czgs¢ przychodow realizuje za granica. Udzial sprzedazy eksportowej w przychodach ze
sprzedazy produktow, ustug i materiatow Emitenta w I poétroczu 2017 r. wynidst 65%. Jest to
zwigzane zaréwno z duza konkurencyjnosciag oferowanych produktow i ustug jak réwniez z
dlugoletnim rozwojem kontaktow mig¢dzynarodowych. Skutkuje to osigganiem wyzszej rentownosci
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Taka strategia rozwoju rodzi takze pewne ryzyko zwigzane z
mozliwo$ciami utrzymania obecnych kontraktow oraz pozyskiwaniem nowych zlecen w przysztosci.
Zarzad Spotki ocenia jednak, ze obecna sytuacja w obszarze eksportu jest dobra i istniejg mozliwosci
jego znacznego zwigkszenia w miare rozbudowy mocy produkcyjnych Emitenta. Spotka kalkuluje
ceny wyrobow eksportowych, zaktadajac uzyskanie zadowalajagcych marz na sprzedazy przy
zmiennym kursie walut.

Konkurencja

ZUK ,,Staporkow” SA podlega presji konkurencyjnej innych podmiotéw z branzy. Spotka prowadzi
rownolegle dziatalnos¢ w kilku obszarach: energetyki, ochrony srodowiska, budownictwa. W kazdej z
tych dziedzin mozna moéwi¢ o wystgpowaniu pewnej konkurencji. Nalezy jednak podkresli¢ ze jest
ona niwelowana poprzez wysoka jakos¢ produktow Emitenta oraz konkurencyjne ceny. Na uwage
zashuguje takze fakt, ze Spotka posiada wlasne produkty i rozwigzania, w tym chronione patentami, co
dodatkowo poprawia jego pozycje konkurencyjng. Pomimo atutow Spotki nalezy bra¢ pod uwage
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mozliwo$¢ spadku rentownosci dziatalnosci operacyjnej w przysztosci wynikajacego ze wzrostu presji
konkurencyjnej.

Sytuacja makroekonomiczna

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych i osiggane przez niego wyniki
finansowe oddzialujg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wptyw jest niezalezny od
dziatan Emitenta. Do tych czynnikow zaliczy¢ mozna: inflacje, ogdlng kondycje polskiej gospodarki,
zmiany sytuacji gospodarczej, wzrost produktu krajowego brutto, polityke podatkowa, wzrost stop
procentowych. Zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wplynaé na zmniejszenie
planowanych przychodéw, badz na zwigkszenie kosztow dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

Istotna cze$¢ przychodow i kosztow Emitenta wyrazona jest w walucie obcej. W 1 potroczu 2017 r.
65% przychodow ze sprzedazy produktow, ustug i materiatow Emitenta pochodzito z eksportu. W tej
liczbie wg szacunkdéw Spotki rozliczenia w walucie Euro stanowity okoto 100 %. Spoétka prowadzac
polityke handlowa oraz ksztattujac ceny dla odbiorcow koncowych stara si¢ uwzglednia¢ elementy
ryzyka walutowego. Ponadto znaczaca wigkszo$¢ materiatdw wykorzystywanych do produkcji jest
importowana. Import materiatéw jest denominowany w 100% w walucie Euro. W przysztosci ryzyko
walutowe moze zosta¢ catkowicie zneutralizowane poprzez przystgpienie Polski do strefy euro.
Spotka nie byla w przesztosci i nie jest na dzien sporzadzenia raportu strong kontraktu walutowego
typu opcyjnego, jak réwniez nie uczestniczyla w tego typu transakcjach. Z tego wzgledu Spotka nie
jest narazona na ryzyko, ze ewentualna zmienno$¢ kursow walutowych moze wptynaé na powstanie
istotnych strat, badz innych negatywnych zdarzen zwigzanych z tego typu transakcjami.

Ryzyko finansowe
e ryzyko zmiany ceny — pod kontrola
e ryzyko kredytowe — pod kontrola
e ryzyko zwigzane z przeplywami pienieznymi — pod kontrola

® ryzyko zwiazane z plynno$cig finansowa — brak badz pod kontrola

3.11 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda
mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej jednego kwartalu

W ocenie Emitenta najwazniejsze znaczenie dla wynikéw kolejnych kwartalow beda miaty
nastgpujace czynniki:

- wzrost zamowien eksportowych w kolejnych kwartatach;

- realizacja zamowien w ramach posiadanego portfela kontraktow w kolejnych kwartatach;
- kurs walut;

- sytuacja makroekonomiczna;

- dalsza poprawa kontroli kosztow funkcjonowania firmy;
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- pozyskanie nowych kontraktow w szczegdlnosci w obszarze energetyki i1 ochrony
srodowiska.

4 Informacje korporacyjne

4.1 System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych w Spotce realizowany jest w drodze obowiazujacych w Spotce procedur
sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych, Sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez
stuzby finansowo - ksiggowe pod kontrola Glownego Ksiggowego Spotki, a ostateczna tresé
zatwierdzana jest przez Zarzad. Zatwierdzone przez Zarzad sprawozdania finansowe nastgpnie sa
weryfikowane przez niezaleznego audytora - bieglego rewidenta, wybieranego moca uchwaty Rady
Nadzorczej. Corocznie Rada dokonuje oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w
zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami i dokumentarni, jak rowniez ze stanem faktycznym. O wynikach
swojej oceny, Rada informuje akcjonariuszy w swoim sprawozdaniu rocznym

Polityka rachunkowosci stosowana jest w Spotce w sposob ciagly. Zasady rachunkowosci, opisujace
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego, zamieszczone s3 we
wprowadzeniu do raportu pétrocznego. W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku w
Spolce nie dokonano zadnych zmian zasad w ustalaniu wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego w stosunku do zasad stosowanych w latach 2014-2016 roku.

4.2  Akcje i akcjonariat
4.2.1 Struktura akcjonariatu

4.2.2

W trakcie T potrocza Kapitat zaktadowy Spotki dzielit si¢ na 4.503.790 akcji, ktore uprawnialy do
4.503.790 glosow.

W dniu 28 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZUK Staporkéow podjeto uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru. Nastepnie w dniu 10 lipca 2017 r. z FRAM
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym z siedzibg w Warszawie umowy objecia 2.000.000 nowej
emisji akcji w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

W dniu 30 sierpnia 2017 r. Emitent powzigt informacj¢ o zarejestrowaniu w dniu 24 sierpnia 2017 r.
przez wiasciwy sad rejestrowy zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spotki w wyniku jego
podwyzszenia w drodze emisji akc;ji serii C.

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia wynosi 2.211.288,94 zt i dzieli si¢ na
6.503.790 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,34 zt kazda, w tym:
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- 4.103.790 akcji serii A,
- 400.000 akc;ji serii B,
- 2.000.000 akciji serii C.

Ogolna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich akcji Spotki po zarejestrowaniu zmiany wysokos$ci
kapitatu zaktadowego wynosi 6.503.790 glosow.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego tj. 30 maja 2017 r.

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale | Liczba gloséw | Udzial w glosach
akcji

Lech Jan Pasturczak 676 896 15,03 676 896 15,03
Andrzej Piotr Pargieta 676 896 15,03 676 896 15,03
Stanistaw Juliusz Pargieta | 814 874 18,09 814 874 18,09
Artur Maczynski 636 896 14,14 636 896 14,14
Pozostali 1698 228 37,71 1698 228 37,71
Suma 4 503 790 100 4 503 790 100

W okresie od dnia publikacji raportu za I kwartat 2017 r. do Spotki wplynety nastepujace
zawiadomienia dotyczace stanu posiadania akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

e w dniu 30 sierpnia 2017 roku zawiadomienie dotyczace osiagnig¢cia przez FRAM Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty 30,75% udziatu w kapitale zaktadowym/ogolnej liczbie glosow w
Spotce w zwiazku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji

serii C — szczegoétowe informacje w tym zakresie zostaly zamieszczone w raporcie biezacym
nr 23/2017,

o W dniu 4wrzesnia 2017 r. zawiadomienia od czterech znaczacych akcjonariuszy dotyczace
zmniejszeniu ich udziatu w kapitale zakladowym/ogolnej liczbie gloséw w Spotce w zwiazku
z rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach emisji akcji serii C — szczegdlowe
informacje w tym zakresie zostaly zawarte w raporcie biezagcym nr 25/2017.

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki a dzien przekazania raportu poétrocznego tj. 2
pazdziernika 2017 r.
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Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale | Liczba glosow | Udzial w glosach
akcji % %

FRAM Fundusz 2000 000 30,75 2 000 000 30,75

Inwestycyjny Zamknigty

Lech Jan Pasturczak 676 896 10,41 676 896 10,41

Andrzej Piotr Pargieta 676 896 10,60 676 896 10,60

Stanistaw Juliusz Pargieta | 814 874 12,53 814 874 12,53

Artur Maczynski 636 896 9,76 636 896 9,76

Pozostali 1698 228 26,11 1698 228 26,11

Suma 6 503 790 100% 6 503 790 100%

4.2.3 Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta na

dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawial si¢

nastgpujaco:
Imie i Funkcja Stan na dzien 30 maja 2017 r. Stan na dzien 2 pazdziernika
nazwisko 2017 r.
Grzegorz Prezes Zarzadu, Wiceprezes | posiadat 1384 akcji Emitenta, nie | posiada 1384 akcji Emitenta, nie
Pasturczak Zarzadu - od 14 lipca 2017 r. | posiada opcji na akcje Emitenta posiada opcji na akcje Emitenta

Dariusz Cies$lik

Czlonek Zarzadu - do dnia 5
lipca

posiadat 10 345 akcji Emitenta, nie

posiada opcji na akcje Emitenta

nie dotyczy

Jacek Weremiej

Prezes Zarzadu - od dnia 14
lipca 2017 roku

nie dotyczy

nie posiada akcji ani opcji na akcje
Emitenta

Lech Jan
Pasturczak

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

posiadat 676 896 akcji Emitenta, n
posiada opcji na akcje Emitenta;

e

posiada 676 896 akcji Emitenta, nie
posiada opcji na akcje Emitenta;

Andrzej Piotr
Pargieta

Sekretarz Rady Nadzorczej

posiadat 676 896 akcji Emitenta, nie

posiada opcji na akcje Emitenta;

posiada 689 423 akcji Emitenta, nie
posiada opcji na akcje Emitenta;

Stanistaw
Juliusz Pargieta

V-ce Przewodniczacy Rady
Nadzorczej

posiadat 814 874 akcji Emitenta, ni
posiada opcji na akcje Emitenta;

e

posiada 814 874 akcji Emitenta, nie
posiada opcji na akcje Emitenta;
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Artur V-ce Przewodniczacy Rady posiadat 636 896 akcji Emitenta, nie | posiada 636 896 akcji Emitenta, nie
Maczynski Nadzorczej posiada opcji na akcje Emitenta; posiada opcji na akcje Emitenta;
Jacek Wilk Cztonek Rady Nadzorczej — | nie posiadat akcji ani opcji na akcje | nie dotyczy
do dnia 28 marca 2017 roku Emitenta;
Rafal Mania Czlonek Rady Nadzorczej — | nie dotyczy nie posiada akcji ani opcji na akcje
od dnia 28 marca 2017 roku Emitenta

W okresie od dnia publikacji raportu za I kwartat 2017 r. nie miaty miejsca zmiany w zakresie stanu
posiadania akcji lub uprawnien do akcji Spotki przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace Emitenta

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie posiadata na dzien 30 maja 2017 r., jak rowniez na
dzien 2 pazdziernika 2017 r. uprawnien do akcji Emitenta.

4.3 Wiladze

4.3.1 Zarzad

Sklad Zarzadu

Sktad Zarzadu w trakcie I potrocza 2017 roku prezentowat si¢ nastepujaco:
e Grzegorz Pasturczak - Prezes Zarzgdu

e Dariusz Cieslik - Ctlonek Zarzqdu

W dniu 5 lipca 2017 roku Emitent otrzymat od pana Dariusza Cieslika o§wiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, ze skutkiem na dzien 31 lipca 2017 roku. Jednoczes$nie
rowniez w dniu 5 lipca 2017 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotala pana Jacka Weremieja do
Zarzadu Spolki 1 powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu do konca biezacej kadencji, jednoczes$nie
powierzajac dotychczasowemu Prezesowi Spotki - Grzegorzowi Pasturczakowi funkcje Wiceprezesa
Zarzadu do konca biezacej kadencji.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu prezentowat si¢ nastepujaco:

o Jacek Weremigj - Prezes Zarzadu
e Grzegorz Pasturczak - Cztonek Zarzadu
Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w Spoétce na podstawie umow o prace . W przypadku rozwigzania
tych umoéw przystuguja im odszkodowania i odprawy wynikajace z przepisOw prawa pracy.

Wynagrodzenia Zarzadu:
Wynagrodzenia brutto w I pétroczu 2017r.
Zarzad
(w zbh)
Grzegorz Pasturczak 150 390,00
Dariusz Cieslik 69 390,00
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Razem 219 780,00
4.3.2 Rada Nadzorcza
Sklad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2017 r. prezentowat si¢ nastgpujaco:
-Lech Pasturczak - Przewodniczacy Rady

-Stanistaw Pargieta — Wiceprzewodniczacy Rady

-Artur Maczynski — Wiceprzewodniczacy Rady

- Andrzej Pargieta - Sekretarz Rady

-Jacek Wilk — Cztonek Rady

W dniu 28 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obradujgce podjeto uchwaty
odpowiednio w sprawie odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Jacka Wilka oraz
powotania Pana Rafata Mania na funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 28 marca 2017 r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania prezentowat si¢ nast¢pujaco:

-Lech Pasturczak - Przewodniczacy Rady
-Stanistaw Pargieta — Wiceprzewodniczacy Rady
-Artur Maczynski — Wiceprzewodniczacy Rady
-Andrzej Pargieta - Sekretarz Rady

-Rafat Mania — Cztonek Rady.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia brutto w I pétroczu 2017r.
Rada Nadzorcza

(w zb)
Lech Pasturczak 20 000,00
Stanistaw Pargieta 20 000,00
Andrzej Pargieta 20 000,00
Artur Maczynski 20 000,00
Rafat Mania 0,00
Jacek Wilk 14 354,84
Razem 94 354,84
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5 Pozostale informacje

5.1 Informacje nt. postepowan

Wedhig informacji posiadanych przez Zarzad ZUK ,,Staporkow” S.A. w okresie objetym raportem nie
wszcezeto jak rowniez nie prowadzono przed sadem, organem administracji publicznej lub organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego zadnego postepowania dotyczacego zobowigzan lub
wierzytelnosci ZUK ,,Staporkéw” S.A., ktdrego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatoéw wlasnych
Emitenta.

5.2 Osiagniecia w zakresie badan i rozwoju

ZUK Staporkéw” S.A. posiada na dzien zatwierdzenia Prospektu nastepujace patenty, wzory
przemystowe, znaki towarowe, certyfikaty i uprawnienia:

1. PATENTY

PL 194812 ,,Urzadzenie do zasilania paleniska paliwem statym, mieszanym”. Zgloszenie patentowe nr
P.362958. Wynalazek w mocy. Optacony do 20.10.2017 r.

PL 216644 ,,Urzadzenie do odpylania spalin i gazow przemystowych oraz instalacja do odpylania
spalin i gazow przemystowych”. Zgloszenie patentowe nr P.390532. Wynalazek w mocy. Optacony
do 24.02.2018 .

PL 221783 ,,Komora robocza urzadzenia do wytwarzania pellet opatowych lub paszowych i matryca
formujaca”. Zgloszenie patentowe nr P.398061. Nastepna optata do 09.02.2018 r.

PL 221931 ,,Uklad glowic urzadzenia do wytwarzania pellet opatowych lub paszowych” Zgloszenie
patentowe nr P.398078. Nast¢pna optata do 11.02.2018 r.

2. WZORY PRZEMYSLOWE

RCD 001938606 ,,Mieszarka paliw statych” wzor przemystowy zarejestrowany w Unii Europejskie;j.
Nastepna optata do 26.10.2021 r.

3. ZNAKI TOWAROWE

R.289787 Prawo Ochronne na znak towarowy stowny ,,ZUK”. Data wygasnigcia prawa ochronnego
12.12.2022 r. Znak towarowy ,,ZUK” o numerze Z-408161 zostat zgtoszony dnia 12.12.2012r.

R.184043 Prawo Ochronne na znak towarowy stowno-graficzny ,,ZUK”. Data wygasnigcia prawa
ochronnego 16.03.2024 r. Znak towarowy ,,ZUK” o numerze Z-277856 zostat zgloszony dnia
16.03.2004r.

No 011951787 Znak towarowy wspolnotowy stowno-graficzny ,,PELLETON”. Data wyga$nigcia
prawa ochronnego 03.07.2023r. Znak towarowy wspolnotowy o numerze 011951787zostat zgloszony
dnia 03.07.2013r.

4. CERTYFIKATY | UPRAWNIENIA

Spotka posiada certyfikaty i uprawnienia:
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- Certyfikat zgodno$ci Zaktadowej Kontroli Produkcji nr 2527-CPR-1A.033.01. Spawanie
elementow nosnych ze stali konstrukcyjnych, w klasie wykonania EXC1 i EXC 2, metoda 1, 3a, 3b
wg. normy EN 1090-1:2009+A1:2011 produkowanych przez Zaklady Urzadzen Kotlowych
»Stgporkow” S.A.

- Certyfikat zgodno$ci nr TSP-3834-045.01 potwierdzajacy spetnienie wymagan jakoSci
dotyczace spawania wg PN-EN ISO 3834-2:2007 dla produktow wykonywanych w przedsigbiorstwie
Zaktady Urzadzen Kotlowych ,,Staporkow” S.A.

- Certyfikat na zgodno$¢ PN-EN ISO 9001:2009 ,,System zarzadzania jakos$cia”.

Certyfikat na zgodno$¢ PN-EN ISO 14001:2005 ,,System zarzadzania §rodowiskowego™.

- Certyfikat na zgodno$¢ PN-N-18001:2004 ,,Systemy zarzadzania bezpieczenstwem i higieng
pracy”.

- Deklaracje Zgodnosci WE, CE, w rozumieniu Dyrektywy Maszynowej 2006/42/WE, dla
wyrobow produkowanych przez ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH ,,STAPORKOW” S.A.

- Posiada kwalifikowane technologie spawania (WPQR) wedtug normy EN ISO 15614 oraz
normy EN 14555 dla elementow wykonanych ze stali o grubosciach 3-24mm, dla materiatow z grupy
1.1;1.2;1.3;1.4;5; 6; i 8.1, dla metod spawania 111, 135, 141, 783.

5. PERSONEL

Spotka  Zaktady Urzadzen Kotlowych ,,Staporkéw” S.A. posiada wykwalifikowany personel
wytworczy:
1. Personel NDT o kompetencjach zgodnych wymogami norm PN-EN 1SO 9712:

- badania wizualne stopnia 2 (VT2) w sektorach zwigzanych z wyrobem i sektorach
przemystowych wytworzone (PW), badane przed i eksploatacyjnie wraz z wytworzeniem (PE) oraz
PED (zwiazanych z potagczeniami urzadzen cisnieniowych) wg Dyrektywy Europejskiej 2014/68/UE,

- badania penetracyjne stopnia 2 (PT2) w sektorach zwigzanych z wyrobem i sektorach
przemystowych wytworzone (PW), badane przed i eksploatacyjnie wraz z wytworzeniem (PE) oraz
PED (zwigzanych z potaczeniami urzadzen cisnieniowych) wg Dyrektywy Europejskiej 2014/68/UE,

- Badania magnetyczno-proszkowe stopnia 2 (MT2) w sektorach zwigzanych z wyrobem i
sektorach przemystowych wytworzone (PW), badane przed i eksploatacyjnie wraz z wytworzeniem
(PE) oraz PED (zwigzanych z potaczeniami urzadzen ci$nieniowych) wg Dyrektywy Europejskiej
2014/68/UE,

- badania ultradzwigkowe stopnia 2 (UT2) w sektorach zwigzanych z wyrobem i sektorach
przemystowych wytworzone (PW), badane przed i eksploatacyjnie wraz z wytworzeniem (PE) oraz
PED (zwigzanych z potaczeniami urzagdzen cisnieniowych) wg Dyrektywy Europejskiej 2014/68/UE.

2. Personel nadzoru spawalniczego posiada specjalizacje zawodowe: Miedzynarodowego
Inzyniera Spawalnika (IWE), zgodnie z normy PN — EN ISO 14731 wydany przez Instytut
Spawalnictwa w Gliwicach na podstawie notyfikacji udzielonej przez 1IW (International Institute of
Welding).

3. Personel nadzoru zabezpieczen antykorozyjnych posiada uprawnienia: Inspektora poziomu III
FROSIO wedlug wymagan NS 476.
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4. Pracownicy wykonujacy potaczenia spawane s3 egzaminowani zgodnie z wymaganiami
normy PN-EN 1SO 9606-1 ,,Egzamin kwalifikacyjny spawaczy -- Spawanie -- Cze$¢ 1: Stale” dla
metod spawania: 111- Reczne spawanie tukowe elektrodg otulong, 131- Spawanie MIG drutem
elektrodowym litym, 135- Spawanie MAG drutem elektrodowym litym, 141- Spawanie TIG z
dodatkiem drutu/prgta litego, 783- Zgrzewanie tukowe kolkow z poderwaniem, dla grup
materiatowych: 1.1; 1.2; 1.3; 1.4; 5; 6; 1 8.1, wg. EN ISO 15608.

5.3 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2017 r. wynosit 234 0soby zatrudnionych na podstawie uméw o
prace.

54 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 5 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta, dziatajac zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
normami zawodowymi oraz w oparciu o § 28 pkt. 5 Statutu Spotki, podjeta uchwale o wyborze
podmiotu uprawnionego do przegladu potrocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. i od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za okres 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. i od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 .

Wybranym podmiotem jest Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr. Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach, przy ul. Konduktorskiej 33, 40-155 Katowice, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow pod numerem ewidencyjnym 1695. Umowa z Audytorem zostala zawarta na okres
wykonania jej przedmiotu tj. na rok 2017 i 2018.

Prezentowane sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za I potrocze 2017 rok zostato sporzadzone zgodnie
z ustawg o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzeniem w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

W omawianym okresie obrotowym Spotka nie dokonywata zmian w przyjetej Polityce
Rachunkowosci.

5.5 Inne informacje , ktore sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej.

W opinii Zarzadu Spotki nie wystgpuja inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spoéike 1 Grupe.

W ocenie Zarzadu Emitenta Spotka znajduje si¢ w dobrej kondycji finansowej. W
konsekwencji Zarzad nie widzi zadnych zagrozen dla stabilno$ci majatkowej czy finansowej
Spotki. Ponadto Zarzad Spolki nie dostrzega zadnych zagrozen dla mozliwosci realizacji
zobowigzan Emitenta.
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5.6 Dane teleadresowe
Nazwa spolki: ZAKEADY URZADZEN KOTELOWYCH ,,STAPORKOW” SPOLKA AKCYJNA
Siedziba: ul. Gornicza 3, 26-220 Staporkow

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Nazwa i numer rejestru: KRS 0000081300
Kapitat zaktadowy: 2.211.288.94 z}

Nr telefonu: (41) 374-10-16

Nr faksu: (41) 374-17-12

E-Mail: zuk@zuk.com.pl

Strona internetowa; www.zuk.com.pl

Podpisy osob zarzadzajacych
Staporkéw, 2 pazdziernika 2017 r.

Jacek Weremiej Grzegorz Pasturczak

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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