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Zakiady Urzqdzer Kotfowych STAPORKOW' S.A w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

A. CZESC OGOLNA

1. Jednostka dziata na podstawie Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
wdniu 26.01.1985r. (REP.A 878/85). Ostatnie zmiany w statucie spolki zostaty dokonane w dniu
08.04.2013 r. (REP. A 1440/2013). Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

2. Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnos¢:

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego pod numerem RHB 2164 w Sadzie Rejonowym
w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja Rejestrowa,
b) wpis do rejestru przedsiebiorcéw w KRS pod numerem 0000081300 z dnia 14.01.2002 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Kielcach, odpis aktualny z KRS
z dnia 18.01.2014 roku,
€) numer identyfikacji podatkowej NIP 658-00-01-142 nadany w dniu 08.06.1993 r. przez Urzad
Skarbowy w Konskich. W dniu 22.02.2004 r. jednostka uzyskata potwierdzenie zarejestrowania
podmiotu, jako podatnika VAT UE z numerem PL 6580001142,
d) numer identyfikacyjny Regon 290552938 nadany w dniu 07.08.1996 r. przez Urzad
Statystyczny w Kielcach, ostatnia aktualizacja z dnia 01.07.2010 roku,
€) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie
z 02.07.2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegolinych
nie sa w dziatalnosci spotki wymagane
f) Spotka dysponuje decyzjami wydanymi przez Urzad Patentowy na wynalazek:
- P-362958 ,Urzadzenie do zasilania paleniska paliwem statym, mieszanym”. Okres ochrony
wynalazku rozpoczynajacy sie w dniu 20.10.2003 r. obejmuje 20 lat od dnia dokonania zgtoszenia,
- P-380532 |, Urzadzenie do odpylania spalin i gazéw przemysiowych oraz instalacja odpylajaca
Z takim urzadzeniem,
- P-404576 , Sposob otrzymywania peletu opatowego lub paszowego z surowcow biodegradowalnych
oraz linia technologiczna do realizacji tego sposobu.
Spotka posiada certyfikaty zgodnosci na produkowane wyroby.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze Statutu i wpisu do rejestru
przedsigbiorcow jest produkcja piecow, palenisk i painikéw piecowych (28.21.2) oraz instalowanie
maszyn przemystowych, sprzgtu | wyposazenia (33.20.2).

Ponadto spotka moze wykonywaé 23 inne rodzaje dziatalnosci, ktére wykazano w KRS i Statucie.
W okresie objetym przegladem nie wystapity zmiany rodzaju realizowane] dziatalnosci.

W roku 2013 Spétka wprowadzita do sprzedazy nowg wersje nowoczesnych maszyn do produkgji
pelletu ( paliwo ekologiczne).

4. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepowaty powigzania z innymi
Jjednostkami (jednostkg dominujaca, znaczacego inwestora, je] jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujacymi sie wraz z jednostka pod wspding kontrola, a takze
wspolnikami jednostki wspéizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

5. Organy jednostki przedstawiaja sie nastepujaco:

a) Waine Zgromadzenie
b) Rada Nadzorcza
c) Zarzgd

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Zakfady Urzgdzeri Kotiowych ,.STAPORKOW S.A w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

- Zarzad Spatki powotany przez uprawniany organ na okres S-letniej kadencji okreslonej

w § 28 ust. 1 Statutu - prowadzacy sprawy spétki na podstawie umow o prace i umow

0 zarzgdzanie, zawartych przez Rade Nadzorcza:

trzyosobowy Zarzad do dnia 08.04 2013 r:

~ Prezes Zarzadu Marek Milczarek
- Cztonek Zarzgdu Grzegorz Pasturczak
- Cztonek Zarzadu Konrad Kosierkiewicz

dwuosobowy Zarzad od dnia 08 04.2013 r:

- Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak

- Wiceprezes Zarzgdu Macie] Walkiewicz

Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak oraz Wiceprezes Zarzadu Maciej Walkiewicz

nie posiadajg akcji Spotki.

» Rada Nadzorcza o 5-letniej kadenciji okreslonej w Statucie (zgodnie z art. 216 KSH),

w badanym okresie pracowata w nastepujacym skiadzie:

1) Przewodniczacy RN

2) Wiceprzewodniczacy RN
3) Sekretarz RN

4) Cztonek RN

5) Czionek RN

6) Czionek RN

Lech Pasturczak

Stanistaw Pargiela

Andrzej Pargiela

Artur Maczynski

Jacek Wilk

Radostaw Celifiski do 08.04.2013 roku

Czlonkowie Rady Nadzorczej na dziert 31 12 2013 roku posiadaja nastgpujgce ilosci akcji Spatki:

- Lech Pasturczak
- Stanistaw Juliusz Pargieta
- Andrze] Pargiela
- Artur Maczynski

676 896 akgji
724 595 akcji
689 423 akcje
636 896 akgji

Czlonkowie Rady Nadzorczej wymienieni w pozycji 5 i 6 i nie posiadali akcji spatki.

6. Glownym Ksiggowym - Dyrektorem Finansowym Spotki jest Pani Alicja Sidor.

7. Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujaco:

FRaER Sy 31.12.2013 ro:::, = 31.12.2012 roku
Kapital wilasny 38 799 513,39 39 059 038,63
Kapitat podstawowy 1531 288,60 1531 288,60
Kapitat zapasowy 35 951 423,53 34 632 383,82
Zysk netto 1316 801,26 2 895 366,21

Kapitat zakiadowy Spotki wynosi 1 531 288,60 zt i dzieli sie na 4 503 790 akcji zwyktych na okaziciela po

cenie nominalnej 0,34 zt kazda, co jest zgodne ze statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Wszystkie akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A. i znajduja sie

w obrocie publicznym i gietdowym.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Zakfady Urzqdzen Kottowych ,STAPORKOW  S.A w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

Akcje te posiadaja:
. _ | tose akgji llosé glosow Kapitat akcyjny struktura %
31.12.2013 r. 31.12.2013 r. 31.12.2013r. 31.12.2013r.

Lech Pasturczak - 676 896 676 896 252 669,64 15,03
Andrzej Pargieta 689 423 689 423 256 928,82 15,31
Stanistaw Pargieta 724595 724 595 268 887,30 16,09
Artur Maczyriski 636896 636895 239 069,64 14,14
Pozostali akcjonariusze 1775980 1775980 513 733,20 39,43
Ogotem 4503 790 4503 790 1531 288,60 100,00
W tym: - akcje na okaziciela seri A 4103750

L - akcje na okaziciela serii 8 | 400 000

Wyzej wymieniona kwota kapitalu akcyjnego wykazana zostala:

- W wysokosci okreslonej w umowie spéiki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie z art.36
ust. 1i2 ustawy o rachunkowosci,

~  zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wediug wymagar art. 341 Ksh,

- Jest w catosci optacona, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

- odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh

8. Dia realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym okresie 249
0s6b, a w okresie poprzednim 247 osob w przeliczeniu na petne etaty.

9. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 czerwca 2013 roku do obowigzkowego badania sprawozdania
finansowego za 2013 rok - zgodnie z art 66 ustep 4 uor — wybrany zostat podmiot audytorski Biegli
Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473 na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

10. Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa zawartg w dniu 19.11 2013 r, oraz aneksem do umowy z dnia
28.02.2014 r. przeprowadzono w siedzibie Spofki
-wdniach: 13.01.2014 r. 122.01.2014 r, 31.01.2014 r., 24.02.2014 - 28.02 2014 r - badanie wstepne
(w tym obserwacja inwentaryzacji giéwnych skiadnikow majatku),

-w dniach: od 03.03.2014 r. do 17.03.2014 r - badanie zasadnicze

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident
Irena Michta nr w rej. 2522 oswiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski Biegli
Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow i otrzymalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwalg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu

08 kwietnia 2013 roku.

Zgodnie z Uchwalg Nr 3 z 08.04.2013 r. ZWZA Zakladow Urzadzen Kotlowych ,STAPORKOW" S.A.
zysk netto za 2012 r. w kwocie 2.895.366,31 zt przeznaczono na:

- podwyzszenie kapitalu zapasowego 1.319.039,71 zt

- dywidende dla akcjonariuszy 1.576.326,50 zt

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Zaklady Urzadzen Kollowych ,STAPORKOW S A w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato:
- stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci zlozene wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym — X Wydziat KRS w Kielcach w dniu 14 maja 2013 roku.
-ztozone w Swigtokrzyskim Urzedzie Skarbowym w dniu 18 kwietnia 2013 roku, stosownie do
Z art. 27 ustawy z 15.02.1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych.
14. Przeprowadzono badanie sprawozdania finansowego za 2013 rok, podpisanego przez Zarzad i osobe
sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiadajacego sie z-

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r., z suma aktywow i pasywow 96 426 527,15
c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za okres od 01.01.2013 .

do 31.12.2013 r. zysk netto 1316 801,26 z
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujgcy zmniejszenie

kapitalu wiasnego o kwote 259 525,24 zt
e) rachunku przeplywow pienieznych wykazujgcego

zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwotg 5 368 832,10 zt

f) dodatkowych informagji i objasnien,
oraz dotaczonego sprawozdania z dziatalnosci Spotki za okres za okres 2013 r.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnita biegtym prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji niezbednych
do wydania raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

16. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyl w dacie zakonczenia

badania - pisemne oswiadczenie dotyczace m.in
kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz uzupeiniajacego sprawozdania z dziatainosci,
ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bifansowym,

- niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkosé danych liczbowych
wynikajgcych ze sprawozdania finansowego

- ujawnienia informacji na temat braku przypadkow naduzyc lub oszustw i podejrzen o takich
przypadkach.

17. Niniejsza informacja zostata opracowany przez biegltego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymagane| przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:
a) stosownych préb w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,
¢)zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,
d) stanu rozrachunkéw z tytutow podatkowych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez badang
jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujgcia w ksiegach rachunkowych.

B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI.
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikéw
finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane na nastepnych stronach.

Audytor: Biegli Rewidenci Kiefce Sp. z 0.0.
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Wskazniki ekonomiczne

Lp. Nazwa wska’/nika Whyliczenie Wartosci za rok
2011 2012 2013
1 2 3 4 3 6
EFEKTYWNOSC DZIALANIA
L. |Suma bilansowa 531025 | 680960 | 964265
2. {Wynik finansowy netto 45579 28953 1316.8
3. |Rentowno$é netto #ysk netlo po opodatkowaniu % 100 6.39% 4.35% 1.86%
sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy '
4. |Rentownos¢ brutio zysk zc sprzedazy < 100 8.00% 7.32% 3.36%
sprzedazy (%) przychody zc sprzedazy '
5. |[Rentownose zysk netto po opodatkowaniu % 100 8.58% 4.25% 1.37%
majatku (ROA) (%) aktywa ogdlem '
6. | Szybkos¢ obrotu przecigtny stan naleznosci 7 tytulu 54.69 67.95 71,90
naleznosci (dni) dostaw, robdt i uslug x 365
przychod ze sprzedazy produktow.
towardw i materialow
7. |Szybkosé splaty przecictny stan zobowiazan z tyiulu 48,49 63,69 105,93
zobowigzan (dni) dostaw, robot i uslug X 365
koszty sprzedanych produktéw,
towarow i matcrialow
8. |Szybkos¢ obrotu przeciginy stan zapasoéw x 365 94,31 125,80 170.64
zapaséw (dni) koszty sprzedanych produkidw,
towarow i materialow
FINANSOWE
9. |Stopa zadluzenia (%) zobowigzania % 100 24.60% 29,50% 50,47%
wartos¢ pasvwow bilansu '
10.|Pokrycie aktywow kapitaly wlasne % 100 171.30% | 170,61% | 100,59%
trwatych kapitatem aktywa trwale
wlasnyin (%)
W 10




1 2 3 4 5 6
1l '{'m*alos’;é stmktury Eg,w!.+re%.'d!ugotm.'.+zn_b.diugowr. x 100 74,01% | 58,37% | 48.81%
finansowania (%) wartos¢ pasywow bilansu
12/ Wskaznik wyposazenia aktywa trwale % 100 42,48% | 33,62% | 40,00%
Jednostki w trwate aktywa ogolem
srodki gospodarcze (%)
13.|Samofinansowanie zobowigzania biezace X 100 43,04% | 44,68% | 70,96%
aktywow obrotowych (%) aktywa obrotowe
14.|Wskaznik plynnosci [ aktywa biezgce 2.32 2,24 1,41
{biezace)) zobowiazania biezace
15| Wskaznik plynnosci [I aktywa bicrice - zapasy 0,92 1,00 0,43
(szybkiej) - krétkoterm. rozlicz. migdzyokr
zobowigzania biezgce
16| Wskaznik phnnosei [T aktywa biezgce - zapasy 0,03 0,39 0,06
- naleznosci krotkoterminowe
- krotkoterm. rozlicz. migdzyokr
zobowigzania biezace
17 [ Aktywa biezgce netto aklywa biezgce mniej 173981 | 25005,7 | 16 798,5
zobowigzania biezace
RENTOWNOSC KAPITALOW
I8 {Rentownosé wynik finansowy netto % 100 11.80% 7.41% 3.239%
kapitaléw wlasnych kapitaly wlasne
(ROE) (%)

A




Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow
2011 2012 2013
Aktywa trwale 42,5% 33,6% 40,0%
Aktywa obrotowe 57.5% 66,4% 60,0%

Graficzna struktura aktywow

100% {,
80%
60%
40%
20%

0%

2011 2012 2013

Ol Aktywa trwate @ Aktywa obrotowe

Struktura pasywow !
2011 2012 2013
Kapitat wiasny 72,8% 57,4% 40,2%
Rezerwy na zobowiazania 1.0% 0.8% 0,4%
Zobowigzania diugoterminowe 0,3% 0,2% 8,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 24.7% 29.6% 42.7%
Rozliczenia miedzyokresowe 1,2% 12,0% 8,6%

Graficzna struktura pasywoéw

100%{
80%
60%
40%
20% 1

0%

2011 2012 2013

| Kapitat wiasny 1 Rezerwy na zobowigzania
® Zobowigzania diugoterminowe B Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
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Ziota Reguta

Bilansowa

2011 2012 2013
[Czy zostata zachowana “zlota reguia bilansowa" ? TAK TAK TAK
tzn.

Kapital wlasny + Zobowigzania diugoterminowe o
Aktywa trwale B
Majatek i Zrédta Finansowania
Aktywa i Zrodla ich finansowania (w tys. zf)

2011 2012 2013
Aktywa trwaie 22 558,0 228942 38 573,0
Aktywa obrotowe 305445 45 2018 57 853,5
Kapitat wiasny 386408 39 0591 38 799,5
Rezerwy na zobowiazania 5147 5556 4139
Zobowigzania diugoterminowe 144 5 130,3 78519
Zobowigzania krétkoterminowe 13146 4 201961 410550
Rozliczenia migdzyokresowe 6561 81549 8 306,2
Suma bilansowa 53 102,5 68 096,0 96 426,5

Aktywa i zrodta ic

h finansowania

100 000,0 - |

b

S0 000,0

80 000,01
70 000,01
60 000,0
S0 000,01
40 000,04
30 000,0
20 000,0-
10 000,01|

——

0.0
l\
N
P
O Aktywa trwate

B Aktywa obrotowe
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m Kapitat wlasny

0 Rezerwy na zobowiazania

B Zobowigzania diugoterminowe
B Zobowiazania krotkoterminowe
@ Rozliczenia miedzyokresowe



Struktura i dynamika pozycji ksztattujagcych wynik finansowy

(w tys. zi)

przychody

2011 2012 2013
Przychody ze sprzedazy 713811 66 635,2 707510
Pozostate przychody operacyjne 186.8 1139 14378
Przychody finansowe 3097 12,9 422
Zyski nadzwyczajne 0,0 0.0 0,0
Razem przychody 718776 66 762,0 722310

koszty

2011 2012 2013
Koszty dziafalnoéci operacyjnej 656704 617573 68 3716
|Pozostale koszty operacyjne 2622 6773 17419
Koszty finansowe 166,1 567 .4 6722
Straty nadzwyczajne 0,0 0,0 0,0
Razem koszty 66 098,7 63 002,0 70 785,7

Graficzne zestawienie przychodéw i kosztéw jednostki

80 000,0 -

70 000,0

B Przychody ze sprzedazy

O Pozostate przychody operacyjne
B Przychody finansowe

O Zyski nadzwyczajne
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B Koszty dziatainosci operacyjne;
B Pozostate koszty operacyjne
O Koszty finansowe
B Straty nadzwyczajne



(tys. zf)

Graficzne przedstawienie dynamiki przychodéw i kosztéw ze sprzedazy

2011 2012 2013
Przychody ze sprzedazy 71 3811 66 635,2 70 751,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 656704 617573 68 3716
Zysk (strata) ze sprzedazy 57107 4 8779 23794

74 000 —

72 000

70 000

68 000

66 000

64 000

62 000

60000 +——-———

58 000 = —

56 000 =

2011 2012 2013
—e— Przychody ze sprzedazy ~&— Koszty dziatalnosci operacyjnej
Ksztaltowanie sig¢ wyniku finansowego na przetomie lat
2011 2012 2013

Zysk (strata) brutto 57789 3760,0 14453
Obowigzkowe obcigzenia zysku 12210 8647 1285
Zysk (strata) netto 4 557 9 28953 1316,8

7 000
6 000
5000
4 000
3 000
2 000
1000

2011

B Zysk (strata) netto

"‘) “‘.‘ n'\.'\., )‘\

2013

2012

@ Obowigzkowe obcigzenia zysku
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Badanie zdolnosci do kontvnuaciji dzialalnosci

w oparciu o model zaproponowany przez A. Holdg (Rachunkowos$é Nr 5/2001)

Wskazniki funkcji dyskryminacyjnej Z,,

Podstawowy wskaznik ptynnoéci (PWP) =

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ogétem

Stopa zadluzenia (SZ) = S BiBreove x100
o Zysk netto
Zyskownos¢ majgtku (ZM) = Sredn:oroc;ne aktywa ogdiem x100
Srednioroczne zobowiazania
Wskaznik obrotu zobowiazah (WOZ) = Krotkowerminowe X360

Koszt sprzedanych produkibw,
towardw | materiatéw *

Rotacja majatku (RM) =

Przychody z ogdiu dziatalnosci

Srednioroczne aktywa ogétem

* Za koszt sprzedanych produktéw, towaréw | materiatéw przyjmuje sie laczna kwote kosztow operacyjnych

bez tzw. pozostatych kosztéw operacyjnych

Funkcja dyskryminacyjna Z; przyjmuje nastgpujaca postac:
23 = 0,605 + (6,81°10 )PWP - (1,96:10 *)SZ + (9,69:10 *)ZM
+(6,72:10 “)WOZ + (1,57-10 )RM

Ogolne zasady interpretaciji wartosci Z,,

Wartos¢ wskainika Z,,

Prawdopodobiertstwo bankructwa

(-)0,3 lub mniej wysokie
(-)0.3 - (+)0,1 nieokreslone
(+)0,1 i wiecej niskie

Ostateczna wartosé funkeji Zy; dla badanego podmiotu ksztaltuje si¢ nastepujaco:

37.12. 2011 31.12. 2012 31.12 2013
PWP = 2,32 2,24 741
SZ= 25.03 25,85 5072
ZM= 8.58 3,78 1.60
WOZ = 72.07 97.18 161,25

RM = 1,35 1,10 0,88

=
2550 -
200 &
1,50 -
1,00 -
0.50 +

050 -
2011

e F

2012

e GO WiBlkoSE graniczna

WA
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Zakiady Urzadzen Kotlowych .STAPORKOW' 5.A. w Stgporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

Analiza bilansu — struktura

Bilans Spotki na dzien 31.12.2013 r. zamyka sig kwotg 96 426.5 tys. zt

Aktywa trwate wynosza 38 573,0 tys. 24, co stanowi 40 % sumy aktywow, w tym rzeczowy majatek trwaty
36,7 %.

Majatek obrotowy w aktywach spotki wynosi 57 8535 tys. zt, co stanowi 60.0 % aktywow, w tym: zapasy
40,9 %. naleznosci krotk. 15,7 % , srodki pienigzne 2,5 %, krotkoterminowe rozl. migdzyokresowe 0,9%.
W strukturze zrodet finansowania kapitaty wiasne wynosza 38 799,5 tys. zt, co stanowi 40,2 % sumy
pasywow, w tym kapitat zakladowy 1.6 %, kapitat zapasowy 37,2 %, i zysk za biezacy okres 1,4 % .
Kapitaty obce w kwocie 57 627,0 tys. z{, stanowiace 59,8 % sumy pasywow obejmujg: rezerwy 0,4 %,
zobowigzania dtugoterminowe 8,1 %, zobowiazania krotkoterminowe {(glownie z tyt. dostaw) 42,7 % oraz

rozliczenia migdzyokresowe (gidwnie dotacje UE) 8,6 %.

Analiza bilansu — zmiany

Poziom aktywow trwatych wzrést do analogicznego okresu roku poprzedniego © 15678,8 tys. zi, tj.

0 68,5 %, glownie w wyniku zwiekszenia $rodkow trwatych (fabryka paliwa biomasowo-weglowego).
Aktywa obrotowe ulegly zwigkszeniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12 6517 tys. zi {].

0 28 %, gtéwnie w pozycji zapasy w pozycji materialy i produkty w toku oraz w pozycji naleznosci
krotkoterminowe. Naleznosci z tyt. podatku VAT w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosly 0 2 019,8 tys. zt. w zwigzku ze znaczacymi wydatkami inwestycyjnymi.

Poziom kapitatéw wiasnych ulegt zmniejszeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
02596 tys. zt tj 00,7 %.

Zysk netto za okres objety badaniem jest nizszy od zysku za 2012 r. o kwote 1 5786 tys. zt tj. 54,5 %.
Kapitaly obce (zobowigzania) ulegty zwiekszeniu o 28 590, 1 tys. zl. tj 0 98,5 %, w tym: zobowiazania
krotkoterminowe (kredyty i zobowigzania z tyt. dostaw.) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosty o 20 858,9 tys. zi.

W okresie, za ktory przeprowadzono badanie zachowana jest zasada ,ziotej reguly bilansowej", czyli
spetnione jest kryterium finansowania aktywow trwalych z kapitaiu statego.

Sytuacja taka sprzyja w utrzymaniu réwnowagi finansowej i jest wyrazem niezaleznosci finansowej spotki.
Poziom kapitalow wiasnych w analizowanym okresie w poréwnaniu do roku poprzedniego ksztaltuje sie na
zblizonym poziomie. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalami wiasnymi uksztaltowal sie na poziomie
nizszym niz w roku poprzednim.

Analiza rachunku zyskdw i strat

Wynik finansowy za 2013 rok stanowi zysk netto w kwocie 1 316.8 tys. zti jest nizszy o 54,5 % od wielkosci
zysku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk ze sprzedazy na dziafalnosci podstawowej
wynosi 2 379,4 tys. zt i jest nizszy 0 51,2 % od zysku z poprzedniego okresu.

Przychody ze sprzedazy produktow za 2013 rok wynosza 59 658,3 tys. zt i wykazujg spadek do
poprzedniego okresu o kwote 2405 tys. zttj. 0.4 %.

Koszty dzialalnosci operacyjnej za badany okres wynoszg 68 371,6 tys. zt | wykazujg wzrost w poréwnaniu
do analogicznego okresu o kwote 6 614,3 tys. zi tj. 0 10,7 %.

Pozostata dziatalnos¢ w okresie 2013 roku wykazuje strate w kwocie 934,1 tys. zt w tym:
- na pozostalej dziatalnosci operacyjnej — strata w kwocie 304, 1 tys. zt,

- ha dziatalnosci finansowej — strate w kwocie 630,0 tys. zi.
Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Zaklady Urzadzen Kotiowych STAPORKOW' S.A w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci w analizowanych trzech okresach utrzymujg wartosci dodatnie co oznacza, ze
zaangazowany majatek | realizowana sprzedaz przynosza zysk, przy czym w analizowanych okresach
notowana jest tendencja spadkowa tych wskaznikow. Najwazniejszy wskaznik rentownosci netto do
przychodow ze sprzedazy za 2013 rok wynosi 1,86 %; w latach poprzednich kolejno 4,35 %, 6,39 %
(bezpieczny poziom tege wskaznika wynosi od 3 - 8 % Rentownos$é kapitatéw wiasnych (ROE)

w analizowanym okresie jest na poziomie 3,39 %, w analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik ten

wynosit 7,41 %.

Wskazniki plynnosci

W 2013 roku notowany jest kolejny spadek wskaznikow plynnosci w poréwnaniu do osiggnietych
wskaznikow w latach poprzednich.

Wskaznik ptynnosci biezacej, bedacy relacjg aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych jest na
poziomie bezpiecznym i wynosi 1,42 ( pozadane wskazniki 1,2 — 2) co oznacza, ze jednostka ma mozliwosé
sptacania zobowigzan oraz zaangazowania aktywow obrotowych w kolejne cykle gospodarcze, a
bezpieczenstwo finansowe jednostki nie jest zagrozone.

Natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 0,43 . Wskaznik nizszy od 1,0 sygnalizuje brak mozliwosci
szybkiej splaty zobowigzan krotkoterminowych

Wskaznik wysokiej ptynnosci w 2013 r. wynosi 0,06 i jest on zdecydowanie nizszy od wielkosci pozadanych
na poziomie 0,1 - 0,2. Wskaznik zbyt niski sygnalizuje niesprawnosé ptatniczg, cho¢ nie przesgdza

ostatecznie o stopniu cgolnej wyptacalnosci jednostki.

Wskazniki obrotowosci

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw | ustug w porewnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego utrzymuje sie na zblizonym poziomie i wynosi 72 dni Wskazniki szybkosci sptaty zobowigzan z
tytulu dostaw i ustug i szybkosci obrotu zapasami w okresie objetym badaniem ulegly wydtuzeniu | wynoszg
odpowiednio: 106 i 171 dni.

W okresie objetym badaniem zysk w przeliczeniu na 1 akcje EPS wyniost 0,29 zt i jest nizszy o 0,35

grosze od uzyskanego w roku 2012,

Warto$¢ bilansowa spotki w przeliczeniu na 1 akcje w 2013 r, wynosi 8,61 zt i jest nizsza niz w 2012 r, ktdra

wynosita 8 67 zt.

2. Kontynuacja dziatalnosci w roku nastepnym

Ogbina ocena finansowa Spotki uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej,
uzyskanego zysku finansoweqgo oraz wyniki przeprowadzonego badania sprawozdania finansoweqo,
upowaznia do stwierdzenia, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w nastepnym
okresie, co potwierdza rowniez przeprowadzone badanie wg modelu ekonometrycznego A. Holdy.
Zaprezentowany wykres wskaznika oraz wartosc funkcji dyskryminacyjnej ,ZH" utrzymuije sie na poziomie
0.83 tj. powyzej gornej wielkosci granicznej (,0") i $wiadczy o zdolnosci do kontynuacji dziatainosci
jednostki w nastepnym okresie.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1 Ksiggowosc jednostki

Ksiggowosc jednostki funkcjonuje na podstawie Zarzadzenia Zarzadu Zakiadow Urzadzen
Kotlowych ,STAPORKOW" S. A z dnia 31.12.2003 r. w sprawie ,Zasad (polityki) rachunkowosci”,
z mocg obowigzujacg 01.01.2004 roku z pézniejszymi zmianami zawartymi w aneksach.

W opracowaniu tym ujgto wybrane przez jednostke alternatywne rozwiazania, wynikajace z art. 10
ustawy o rachunkowosci, w tym reguly, metody | procedury dotyczace:

wyceny przychoddw, rozchodoéw i stanow bilansowych poszczegéinych pozycji aktywow

Y

i pasywow, réwniez zasad szacowania odpisow aktualizujacych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

» inwentaryzacji aktywow i pasywdw, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie tzw
weryfikacji dokumentow,

» zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy
0 rachunkowosci) i rezerw na przyszie koszty, w tym obowigzkowo na nagrody jubileuszowe
i odprawy emerytalne — art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,a" uor,

~ zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszle zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potraces z tytutu odroczonego podatku

dochodowego.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

- spolka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidfowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01.2013 roku.

» prowadzita w sposob poprawny ksiggi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego,

» operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu i ostroznej wyceny,

» dowody zrodiowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym art. kwalifikowane
ekonomicznie przez osoby uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidtowego
ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.3. W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodéw
ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

» spotka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie na dyskach,
na ktorych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy
o rachunkowo$ci) zgodnie z przyjetymi wewnetrznymi zasadami uregulowanymi w ZPR
i przechowuje zbiory danych,

Aﬂﬂy!or: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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~ przechowywanie dowoddw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdarn finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu spotki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,

~ okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.. sprawozdania
finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbicry nie krocej niz 5 lat - liczone od poczatku
roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja i system kontroli wewnetrznej.
2.1. Inwentaryzacja aktywow i pasywow.

Inwentaryzacja roczna aktywow i pasywéw zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz instrukcjg inwentaryzacyjng, z uwzglednieniem wymaganej
czestotliwosci.

Zgodnie z Poleceniami Nr 7-11/2013 r. oraz 2-3/2014 r. Prezesa Zarzadu przeprowadzono
inwentaryzacje na dzien 31.12.2013 r:

a) drogg spisu z natury:

- srodkow pienieznych w kasie Spotki,

- zapasow magazynowych materiatow, produkcji w toku i wyrobow gatowych,

- srodkow trwatych wiasnych i objetych umowami leasingu.

b) w drodze potwierdzenia salda:

- Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 r }

- naleznosci od odbiorcow na dzien 30.11.2013 ., oraz poprzez weryfikacje sald na 31.12.2013 r.

c) poprzez weryfikacje sald na dzieri 31.12.2013 r. pozostatych aktywow i pasywow Spotki.

Biegly obserwowat inwentaryzacje w drodze spisu z natury materiatow, wyrobéw gotowych i érodkow
trwalych w dniu 13.01.2014 r., oraz produkcji w toku w dniu 22.01.2014 1. i nie wnosi uwag do
prawidlowosci i rzetelnosci jej przeprowadzenia. Zweryfikowane réznice inwentaryzacyjne zostaty
prawidiowo rozliczone | wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku badanym.

2.2. Kontrola wewnetrzna

Kontrola wewnetrzna w Spéice prowadzona jest w formie kontroli funkcjonalnej w oparciu o zapisy

w .Regulaminie Organizacyjnym” wprowadzonym Zarzadzeniem Nr 4/2012 Prezesa Zarzadu ZUK

. Staporkéw” S.A. z dnia 27.09.2012 r. Zalgcznikiem do regulaminu jest schemat organizacyjny Spotki.
Kontrole funkcjonalng pelni Zarzad Spotki, Dyrektorzy, Giowny Ksiggowy i kierownicy poszczegodinych
wydzialdw. Z dniem 22 stycznia 2014 r. Zarzadzeniem Prezesa Nr 1/2014 wprowadzony zaostat nowy
Regulamin Organizacyjny Spotki zatwierdzony Uchwalg Nr 16 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 17.01.2014 r.

W zwigzku z wprowadzeniem nowego regulaminu organizacyjnego w Spoice wprowadzane sg

i dostosowywane procedury w zakresie obrotu magazynowego. Przeprowadzone badanie ujawnilo, ze
w badanej Spoice system kontroli wewnetrznej wigzacej si¢ z poddanym badaniu sprawozdaniem
finansowym abejmuje kontrole m. in. obrotu pienigznego, zapasow, zakupow i sprzedazy. Badania te nie
ujawnity nieprawidiowosci w dziataniu wymienionych systemoéw kontroli wewnetrzne;.

Aud ytor: Biegii Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Stwierdza sig, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji operacji
gospodarczych - uznaje si¢ za prawidiowe w rozumieniu art, 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig
podstawg do sporzgdzenia sprawozdania finansowego objetego niniejszym badaniem.

3. AKTYWA

3.1. Wartosci niemateriaine i prawne 1636 457,81 z¢
Stanowig one 1,7 % bilansowej sumy aktywow i obejmujg oprogramowanie
komputerowe i koszty zakoriczonych prac rozwojowych

w wartosci poczatkowej 257891728 zt
umorzeniu 942 459,47 z
wartosci netto 1636 457,81z

Biegly stwierdza wiarygodnosé | zgodnosé pozycji bilansowej.

Wartosci niemateriaine i prawne speiniaja;

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28) w zakresie ustalenia ich wartosci poczgtkowe] wg cen
nabycia,

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke nabyte prawa majatkowe przeznaczone
dla statutowe| dziatalnosci,
byly prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo, .

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

3.2. Rzeczowe aktywa trwale 35393 675,91 zt

Stanowig one 36,7 % bilansowej sumy aktywow i obeymujg.

a) srodki trwate, w tym: 35114 790,78 zt
- wartosc poczatkowa 57 093 000,19 z¢
- umorzenie 21978 209,41 zt
w tym:
- Srodki trwate wiasne 33 221 695,65 zi
- srodki trwate w leasingu 1893 095,13 zt
b) srodki trwale w budowie 278 885,13 zt

Biegly stwierdza wiarygodnaosé i zgodnosé pozycji bilansowe;.
W toku przeglgdu ustalono:
- Srodki trwate byly objete spisem z natury w roku 2013 istotnych réznic inwentaryzacyjnych nie

stwierdzono; czgstotliwos¢ inwentaryzaciji zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci jest zachowana,

- Wycena rzeczowego majatku trwalego jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnigciami zapisanymi
w Polityce Rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu érodkéw trwatych jest kompletna i prawidlowa,

w okresie badanym przyjeto do uzytkowania srodki trwate o wartosci poczatkowej 17 171,3 tys. zt;
wtym: z zakupu 15 3892 tys. zi.,, modernizacje 29,3 tys. zi, przyjete z leasingu 1 782,0 tys, z,

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. 2 0.0.
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- zlikwidowano srodki trwate o wartosci poczatkowe) na kwote 723,3 tys. zi | umorzeniu 679,2 tys. zi,

-srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa - metod amortyzacji w okresie objetym badaniem nie
zmieniano; amortyzacja $rodkdw trwatych za 2013 r. wynosi 2 611,2 tys. 21,

- dotychczasowe umorzenie srodkéw trwatych stanowi 38,5 %,

- ewidencja, kiasyfikacja oraz prezentacja majgtku trwatego w sprawozdaniu - nie nasuwa uwag,

- nadzien bilansowy wystepowaly ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem
trwatym spotki w kwocie 10 min zi, jako zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosciach splat
kredytow, srodki trwate uzytkowane w ramach uméw leasingu operacyjnego zabezpieczono
wekslami in blanco,

- Srodki trwale w budowie w kwocie 278,9 tys. zi. dotycza gidwnie kontynuowanego z roku

poprzedniego zadania, inwestycje zaniechane nie wystepuja.

3.3. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1542 785,00 zt

Stanowig one 1,6 % bilansowej sumy aktywow i dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naliczone od ujemnych roznic przejsciowych gtownie z tytutu naliczonych rezerw na
odprawy emerytaine i rentowe, odpisow aktualizujgcych naleznosci oraz korekty kosztow z tytulu
niezaptaconych faktur

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego naliczone od w/w tytutdw zostaly prawidiowo

udokumentowane.

3.4. Zapasy 39 463 640,40 zt

Stanowig one 40,9 % bilansowej sumy aklywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteribw okresionych w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy o rachunkowosci i obejmuja:

T
Zapasy Wartosc wg ksiag Odpisy aktualizujace (+/-) bil:r:‘;?:anﬂl:a.:;nz%:g :
Materialy | 1261704120 -146 682,61 12 470 35868
Potprodukty i produkty w toku 25478 424 45 0,00 25 478 424 45
Produkty gotowe 157855383 -63 696,56 1514 857 27
Razem 39674 019,57 -210 378,17 39 463 640,40

Wycena zapasow dokonana zostala zgodnie z zasadg ostroznosci, co skutkowalo utworzeniem
odpisow aktualizujgcych warto$¢ materiatow i wyrobéw gotowych na kwote 210,4 tys. zl.

Zapasy stanowig zabezpieczenie zobowigzan (kredytu) spotki na kwote 10 min zt.

Dokumentacja przychodow, rozchoddéw magazynowych materialow i wyrobow gotowych oraz wyceny
predukeji w toku w dobranej do przegladu probie nie budzi zastrzezen.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0
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3.5. Naleznosci krotkoterminowe 15 093 392,20 zi
Stanowig 15,7 % aktywow i dotyczg naleznosci od pozostatych jednostek - kontrahentow krajowych .
| zagranicznych; na przestrzeni badanego roku naleznosci krotkoterminowe ksztattowaly sie w sposéb
nastepujacy:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksigg Odpis aktualizujgcy (+/-) Kwota w bilansie
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 13610 645,74 -1191090,43 12 419 555,31
Naleznosci z tytulu podatkéw i ZUS 2386 361,00 0,00 2 386 361,00
Inne naleznosci 287 475,89 0,00 287 475,89

Razem i3 16 284 482,63 -1191 090,43 15 093 392,20

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci (art. 28.1.7
ustawy o rachunkowosci). Odpis aktualizujacy w kwocie 595 422 90 zaliczono do pozostatych kosztow

operacyjnych.
W ocenie wiarygodnosci tej pozycji bilansowej, zwracajg uwage naleznosci od odbiorcéw zaptacone do *
dnia zakonczenia badania w 49,0 %. !
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych w kwocie 2 386 361,00 zt obejmuja

nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym podlegajgca zwrotowi przez Urzad Skarbowy. i
Nadwyzka podatku zostata w calosci zwracona na konto bankowe Spotki w dniu 27.02.2014 r. |
Inne naleznosci w kwocie 287 475,89 zt obejmujg udzielone pracownikom pozyczki z ZFSS splacane w
terminach okreslonych w umowach pozyczki, wptacone wadia, oraz pozostate rozrachunki z

pracownikami.

3.6. Inwestycje krotkoterminowe 2 449 076,20 zi
i stanowig 2,5 % aktywow | obejmujg stany na 31.12.2013 r -
a) srodkow pienieznych w kasach 3 389,24 zt
b) srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 2 445 686,96 zt

Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zgodne jest z raportami kasowymi z ostatniego dnia miesiaca grudnia
2013 r. Saldo $rodkéw pienigznych w bankach zgodne jest ze stanami wynikajgcymi z wyciggow
bankowych na dzien 31.12.2013 r. poszczeg6inych rachunkéw bankowych.

Udckumentowanie operacji obrotu gotowkowego i bezgotowkowego oraz wycena operacji wyrazonych

w walutach obcych nie wykazato nieprawidlowosci

3.7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 847 499,63 zt
Stanowig 0,9 % aktywow i obejmujg tytuty:

- podatek VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 762 976,00 z4
- ubezpieczenia majgtkowe 9 509,62 zi
- pozostate rozliczenia ( dziatania innowacyjne) 75014,01 zt

Biegly uznaje powyzsza pozycje aktywow bilansu za prawidtowa, gdyz Spétka wiarygodnie aktywowala
koszty w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
w polityce rachunkowosci i ustawg o rachunkowosci.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp, z 0.0.
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3.8. Ogotem aktywa bilansu wynosza 96 426 527 15 zt

Przy wycenie bilansowej poszczegoinych sktadnikéw jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad

rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy, oraz z zasad okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci.

4. PASYWA

4.1. Kapital zakladowy 1531 288,60 zt

Kapitat zaktadowy stanowi1,6 % udziatu w pasywach, wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym
i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego wysokos¢ spetnia wymagania Kodeksu
spotek handlowych.

4.2, Kapitat zapasowy 35951 423,53 zt

Kapitat zapasowy stanowi 37 2 % udziatu w pasywach i zostal zwiekszony w okresie objetym

badaniem o kwotg 1 318 039,71 zt z tytutu przeznaczenia czeéci zysku za 2012 rok, zgodnie
z Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08 kwietnia 2013 roku.

4.3. Zysk netto z roku biezacego wynosi 1316 801,26 zt

Zysk netto za 2013 r. ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych

ksiggach rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujagcym w rachunku zyskow i strat.

4.4. Rezerwy na zobowiazania 413 925,92 zt

Rezerwy stanowig 0,4 % udzialu w bilansowej sumie pasywow i cbejmuja;
- rezerwg Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 304 263,00 zi

- rezerwg na swiadczenia emerytaine 109 662,92 zt

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgednie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dedatnie przejsciowe roznice z tytutu amortyzacji srodkow trwatych walniejszej od
amortyzacji podatkowe;j.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly wyliczone wedlug metody aktuarialnej.

4.5. Zobowiazania diugoterminowe 7 851 880,88 zi
Stanowig one 8,1 % bilansowej sumy pasywow.

Wykazana w bilansie kwota 7 851 880,88 zt dotyczy:

- kredytu inwestycyjnego podlegajgcego splacie po roku 2014 6 973 748,68 zt
- zobowigzan jednostki wobec leasingodawcow z tyt. rat leasingu

podiegajacych sptacie w okresie diuzszym niz 12 miesigcy od daty bilansowe]. 878 132,20 zt

Na kredytach ustanowiono zabezpieczenia hipoteczne nieruchomosci oraz

przewiaszczenie rzeczy ruchomych i praw polisy ubezpieczeniowej tacznie na kwote 22,0 min zi.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0, o o
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4.6. Zobowiazania krotkoterminowe 41 054 956,85 zt
stanowig 42,7 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

J Wyszczegoélnienie s;:",';a.‘,gfg’r“
Zobowiazania krotkoterminowe 41 054 956,85
1.| Wobec pozostalych jednostek 40 815 080,41
- | kredyty i pozyczki 10 696 627,13
- | inne zobowigzania finansowe 402 837,02
- | ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 333 878,36
- do 12 miesiecy 26 333 878,36
| |-| zaliczki otrzymane na dostawy 854 049,06
- |z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1818 929,34
- | ztytulu wynagrodzen 468 687,93
-| inne 240 071,57
2. | Fundusze specjaine 239 876,44

a) Kredyty i pozyczki
Wykazane w bilansie saldo zobowigzania w kwocie 10 696 627,13 zi dotyczy udzielonego przez
Deutsche Bank:
- kredytu w rachunku biezgcym 6 154 763,80 z
- kredytu obrotowego 4541 863,23 zt
b) Inne zobowigzana finansowe w kwocie 402 837,02 zi obejmujg zobowiazania z tytutu leasingu
srodkow trwalych z terminami spiaty w najblizszym okresie.
c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 26 333 878,36 zi wycenione zgodnie z art. 28 ust.1
ustawy o rachunkowosci stanowig zobowigzania do 12-stu miesiecy i obejmujg krajowe
oraz zagraniczne rozrachunki z dostawcami. Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia
badania w kwocie 9 877 428,67 zi. tj. 43,2 %.
Zobowigzania wobec dostawcéw zagranicznych zostaly wycenione srednim kursem NBP z dnia
31.12.2013 r. Biegly nie stwierdzit istotnych pozycji w saldach zobowigzan z tytulu dostaw
nierozliczonych do dnia badania oraz sald przedawnionych, kwalifikujacych sie do odpisania
w pozostale przychody dziafalnosci operacyjnej.
d) Zobowiazania z tytutu podatkow, ceti ubezpieczen spotecznych w kwocie 1 818 929,34 zt

obejmujg rozrachunki z nastepujgcych tytutdw:

- Podatek dochodowy od osob fizycznych 145 170,00 zt
- Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 765 741,00 zt
- Skiadki na ubezpieczenia spoteczne 653 536,34 zt
- Podatek VAT 235518 00 zi
- PFRON 18 964,00 zi

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do SUS, badz
naliczeniami i przelewami zaliczek na podatek dochodowy. Ich zaptata w okresie objetym
badaniem nastepowata w obowiazujgcych terminach.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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e) Zobowigzania z tytutu wynagrodzer w kwocie 468 687,93 zt dotyczgce okresu obrotowego rozliczone

zostaty w obowigzujacych terminach platnosci.

f) Inne zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 240 071,57 zt obejmujg wiarygodne krotkoterminowe
rozliczenia z tytutu rozliczen z pracownikami, skiadek i innych potrgcen z list ptacy.
Sptata pozostatych zobowigzan odbywala sie zgodnie z terminami platnosci przypadajacymi dla

poszczegdlinych tytutow.

2. Fundusze specjalne 238 876,44 zt

Gospodarka srodkami ZFSS byla zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy

0 zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych.

W zwiazku z zaprzestaniem naliczania odpiséw na ten cel i wigczeniem kwoty odpiséw do wynagrodzen,
pracownicy jednostki korzystaja z niewykorzystanej kwoty odpisow z lat ubiegtych gléwnie poprzez
pozyczki na cele remontowo — budowlane w oparciu o obowigzujgcy w Spolce regulamin.

4.7. Rozliczenia miedzyokresowe 8 306 250,11 zt
Rozliczenia migdzyokresowe stanowig 8,6 % pasywow i obejmujg:

- rozliczenia dlugoterminowe 7 285 599,11 zi

- rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 1020 651,00 zt

Saldo rozliczen miedzyokresowych w kwocie 8 306 250,11 zi dotyczy:
- otrzymanych dotacji z PARP na dofinansowanie srodkow trwalych i WNP w kwocie 7 886 294,18 zt
- ofrzymanych nieodpfatnie $rodkow trwatych ( grunty) w kwocie 283 265,36 zt
- pozostatych rozliczen (w tym' dzialania innowacyjne) 136 690,57 zt
Otrzymane dofinansowanie do $rodkow trwatych i WNP rozliczane jest do wysokosci odpiséw
amortyzacyjnych sfinansowanych dotacjg srodkéw trwatych i WNP.
Stan rozliczen miedzyckresowych prawidtowo zakwalifikowana do diugo- i krotkoterminowych.

4.8. Ogolem pasywa bilansu wynosza 96 426 527,15 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013 - 31.12.2013 r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym/kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art, 47

ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Polityka Rachunkowosci”.

5.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiggniete w okresie obrotowym 59 658 323,70 z¢
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug obejmuja;
- przychody ze sprzedazy produktow ~ kraj 25 544 487 85 zt
- przychody ze sprzedazy produktow — export 32177 687,63 zt
- przychody ze sprzedazy ustug 1936 148,22 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i zafakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnosé | wiarygodnose zastrzezen nie

budzi, zachowano bowiem ustawowa zasade memorialu i wspotmiernosci.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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Kwoty przychoddw, wykazane w rejestrach sprzedazy VAT sa zgodne z ujetymi na kontach ksiegi
giownej. )

Podstawowymi produktami wytwarzanymi i sprzedawanymi przez Spotke s produkty dia energetyki
(systemy naweglania, spalania i odzuziania) 44,9 %, produkty w zakresie ochrony srcdowiska
(systemy odpylania) 22,3 %, osprzet budowlany 24,9%, urzadzenia do produkgji pelletu z biomasy
3.2 %, oraz sprzedaz pozostatych ustug ( serwisowanie, montaz urzadzen) 1,85 %.

5.2.Zmiana stanu produktow gotowych i niezakoriczonych 9 064 187,62 2!

Zmiana stanu produktow odpowiada danym réznicy odpowiednich pozycji aktywow bilansu na
poczatek | koniec okresu objetego przegladem oraz rozliczen miedzyokresowych wptywajacych za
zmiane stanu produktu.

5.3. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki stanowi 916 305,90 z¢

i zostal wykazany w celu ustalenia prawidlowego wyniku finansowego netto jednostki za rok obrotowy.

5.4. Przychody ze sprzedazy towarow i materiaiow 111223417 =t

dotycza sprzedazy skiadnikow majatku sprzedanego w stanie nieprzetworzonym po wtasciwych cenach

dla kontrahentow krajowych i zagranicznych.

5.5. Koszty dziatalnosci operacyjnej 68 371 655,80 z!

Koszty te ustalone zostaty w sposéb wspotmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadal poprzez sprawdzenie kosztow z miesiaca
stycznia 2014 roku w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2013 roku i nie stwierdzil
nieprawidiowosci w tym zakresie

Koszty Kwota w z{ kosztéw w %
Amortyzacja | 261120841 3.8
Zuzycie materiatow ienergi | 3708206690 54,2
Usiugi obce 12 302 575,10 18,1
Podatki i opfaty - 787 188,72 111
Wynagrodzenia B 11498 489,73 16,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 357 587,44 34
3 Pozostale koszty rodzajowe 708 704,16 1.0
Wartos¢ sprzedanych towarow | materiatow 102384034 16
Razem 68 371 655,80 100,0
5.6. Pozostate przychody operacyjne 1437 809,80 zi

stanowig wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie tylko posrednio z podstawowg
dziatalnoscig jednostki i obejmujg;

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 28 446,42 zi
- przychody stanowiace rownowartos¢ kwoty odpiséw amortyzacyjnych skiadnikow

majatku otrzymanych przez jednostke nieodptatnie 339 076,83 zi
- nadwyzka inwentaryzacyjna zapasow 475 449 39 zt
- zwrot kosztow sgdowych 143 355,46 z

Audytor: Biegli Rewidenci Kiglce Sp. z 0.0.
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- przychody ze sprzedazy suwnic do leasingu 422 585,00 zt
- pozostate przychody, w tym: otrzymane odszkodowania, rozwigzanie rezerw . 28 896,70 zt
Stwierdza si¢ prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie operag;i gospodarczych do pozostatych

przychoddw operacyjnych.

5.7.Pozostate koszty operacyjne 1741 942,96 zi
Pozostate koszty operacyjne obejmujg:
- odpis aktualizacyjny naleznosci watpliwe 595 422 90 zt
- odpis z tyt. utraty zapasow 61 509,98 zt
- oplaty sadowe, komornicze 178 262,85 2t
- kary, grzywny, odszkodowania 251 691,54 zi
- niedobory inwentaryzacyjne ( wyrcby gotowe) 50 961,19 zt
- inwestycje zaniechane 94 101,48 zt
- koszty odsprzedanych suwnic do leasingu 422 585,00 z
- pozostate koszty, w tym: szkody komunikacyjne, podatek VAT, darowizny 87 408,02 zi

Kwota pozostatych kosztow dziatalnosci operacyjnej wg powyzej wymienionych tytutow wykazana
w rachunku zyskow zostala rzeczowo, nalezycie i memoriatowo udokumentowana, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.

5.8. Przychody finansowe 42 256,84 zt

obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych w 2013 roku,
i dotyczg otrzymanych odsetek od naleznosci oraz $rodkow gromadzonych na rachunkach bankowych.

5.9.Koszty finansowe 672 243,01 zt

Obejmujg nastepujace operacje finansowe w 2013 r;

- odsetki od kredytu w kwocie 275 269,71 zi
- odsetki od zobowigzan niepodatkowych 87 873,19 z¢
- odsetki od pozyczek 128 979,05 zi
- ujemne roznice kursowe 114 152 46 zt
- pozostate koszty finansowe 65 968,60 zt

Zrealizowane ujemne roznice kursowe wynikie z rozliczeri wyrazonych w walutach obcych pomniejszono
w rachunku zyskow i strat o kwote przychodow finansowych z tego tytutu ( dodatnich réznic kursowych),

5.10. Wynik finansowy brutto 1445 276,26 7!

Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujacego w rachunku
zyskow i strat wyniku z dziatalnosci gospodarczej w kwocie 1 445 276,26 zt.

W zwigzku z niewystgpieniem w 2013 roku strat i zyskéw nadzwyczajnych koncowy zysk brutto za ten
okres w rachunku zyskéw i strat czyni kwote 1 445 276,26 zt.

Z ustalen bieglego wynika, ze rachunek zyskow i strat za okres objety badaniem sporzadzony zostat
obowigzujaca, prawidtowg metoda, zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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6. USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO NETTO ZA OKR'ES 2013 ROKU

6.1. Przychody za 2013 rok, uwzgledniajace informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke:

a) przychody bilansowe wynosza: 73 348 455,75 zt
b) przychody podatkowe wynosza: 72 984 522,00 zi

6.2. Koszty zwigzane z przychodami uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:
koszty bilansowe wynoszg: 71903 179,49 zt
a) koszty podatkowe wynoszg: 63 909 072,00 z!

6.3. Ustalenie podatku dochodowego.

a) przychedy podatkowe 72 984 522,00 zi
b) koszty podatkowe 63 909 072,00 zt
c) podstawa do opodatkowania 9 075 450,00 z
d} podatek dochodowy 19 % 1724 336,00 zt

6.4. Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto:

a) wynik finansowy brutto - zysk 1445 276,26 zi
b) podatek dochodowy biezacy 1724 336,00 z
c) podatek dochodowy — czes¢ odroczona - 1595 861,00 zi
d} podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat 128 475,00 zt
c) wynik finansowy netto — zysk 1316 801,26 zt

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za okres od 01.01. do 31.12.2013 roku
wwysokosci 1 316 801,26 zt i w tej samej kwocie figuruje w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczer podatkowych biegly potwierdza zgodnosc przeksztalcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi
przez ustawe o rachunkowosci - zal Nr 1 pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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7. Przeglad pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48 b ustawy o rachunkowosci w sposob
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmianeg (+ -) Kwota w zt

A. | sradkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci - 869 157,33
B. | srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci -16 849 751,49
C. | srodkow pienigznych neito z dziatalnosci finansowej w wysokosci 12350 076,72
D. | $rodkow pienieznych netto, razem (A ;!-*B.H-CA) -5368 832,10

Niedobor stanu srodkéw pienigznych za okres objety badaniem wystapil w dzialalnosci operacyjnej,
co oznacza ze spdika nie wypracowata dostatecznej ilosci $rodkéw na finansowanie dziatalnosci
operacyjnej, finansujgc jg z kredytu bankowego.

Niedobor srodkéw pienigznych za okres objety badaniem z dziatalnosci inwestycyjnej jest wynikiem
poniesionych wydatkow inwestycyjnych na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie badanym dodatnie przeplywy pieniezne wykazuje dziatalnosé finansowa z tytutu
zaciggnietych kredytow bankowych.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku.

Jednostka kompletnie | wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmnigjszenie kapitatu wiasnego
0259 525,24 z4. Wykazane zmiany zgodne s3 z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych,
zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Zakres tematyczny jest zgodny z zalgcznikiem nr 1
do Ustawy o rachunkowosci oraz z zapisami § 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informagji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133).

7.4.Sprawozdanie z dziatalnoséci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalinosci Spotki za 2013 rok spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, jak rowniez jest zgodne z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) araz
wymogami okreslonymi w § 91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku.

Audytor: Blegli Rewidenci Kie!ce—g,d z00.
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7.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za 2013 rok — nie
ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wplywajacych na to
sprawozdanie finansowe.

7.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2013 roku, a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na sprawozdanie finansowe | wynik bilansowy,
przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu 17 marca 2014

roku.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikow przegladu zawarte jest w opinii stanowigce| odrebny dokument.
Niniejszy raport zawiera 31 stron kolejno numerowanych. Kazdg ze stron opatrzono skroconym

podpisem biegfego rewidenta.

Integraing czesc raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzeny na 31.12.2013 rok

3. Rachunek zyskow i strat za 2013 rok

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za 2013 rok

5. Rachunek przeptywow pienieznych za 2013 rok

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za 2013 rok

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2013 rok
Irena Michta '-‘“ | ut - : ; ?;065
Biegty rewident, nr w rej. 2522 tel. 41 362 23 21, te! ffax 41 356 35 79

(\’\;\\,LL\} NIF 857 030 82 84, REG Z80031145
st et e oo R
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 473 coRadiu _x;a%:rs; a
Biegly Rewident

ir w rejestrze 4550

Kielce, dnia 17 marca 2014 roku.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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