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A. CZESC OGOLNA

1. Zaklady Urzadzen Kottowych , Staporkow” S.A. dziala na podstawie Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 26.01.1995 r. (Rep. A 878/95) z pozn. zmianami. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowa spotke akcyjng Skarbu Parstwa. Aktualny statut Spotki z dnia
8.04.2013 r. (Rep. A 1440/2013). Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnoscé:
a) wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000081300 z dnia 14.01.2002 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego w Kielcach, odpis aktualny z KRS z dnia 23.02.2016 r.
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 658-00-01-142 nadany w dniu 08.06.1993 r. przez Urzad
Skarbowy w Konskich. W dniu 22.02.2004 r. jednostka uzyskata potwierdzenie zarejestrowania podmiotu, jako
podatnika VAT UE z numerem PL 6580001142,
¢) numer identyfikacyjny Regon 290552938 nadany w dniu 07.08.1996 r. przez Urzad Statystyczny w Kielcach,

ostatnia aktualizacja z dnia 01.07.2010 roku.

3. Podstawowym przedmiotem dziafalnosci jednostki, wynikajgcym ze Statutu i wpisu do rejestru
przedsiebiorcow jest:
- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych (28.21.2),
- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2),
- dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.2).
Spotka ponadto moze wykonywac szereg innych rodzajow dziatalnosci okreslonych w KRS i Statucie.

4. Wediug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepowaty powiazania z innymi

jednostkami w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor.

5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:
a) Walne Zgromadzenie
b) Rada Nadzorcza
¢) Zarzad

» Zarzad Spotki powofany przez uprawniony organ i prowadzacy sprawy spolki na podstawie umow o prace
i umow o zarzadzanie zawartych przez Rade Nadzorcza w osobach:
Do dnia 06.03.2015
- Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak
- Wiceprezes Zarzadu  Maciej Walkiewicz
Od dnia 06.03.2015 roku:

- Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak
- Wiceprezes Zarzadu  Robert Jankowski
Od dnia 16.04.2015 roku:

- Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak
- Czlonek Zarzadu Dariusz Cieslik

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Na dzien 31.12.2015 r. Prezes Zarzadu Grzegorz Pasturczak posiada 1 384 akcje Spotki.

» Rada Nadzorcza w badanym okresie i nadal w nastepujacym skladzie:

— Przewodniczacy RN Lech Jan Pasturczak

— Wiceprzewodniczacy RN Artur Maczynski

- Wiceprzewodniczacy RN Stanistaw Juliusz Pargieta
— Sekretarz RN Andrzej Piotr Pargieta

— Czlonek RN Jacek Wilk

Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 roku posiadajg nastepujace ilosci akeji Spotki:
— Lech Jan Pasturczak 676 896 akcji

~ Andrzej Piotr Pargieta 676 896 akcji

— Stanistaw Juliusz Pargieta 814 874 akcji

- Artur Maczynski 636 896 akcji

— Jacek Wilk nie posiada akcji

6. Glownym Ksiggowym - Dyrektorem Finansowym Spofki i Prokurentem jest Pani Alicja Sidor.

7. Kapitaly wiasne ksztaltuja sie nastepujaco:

: ot il o 311220151, e 31122004,
Kapitat wtasny 32007 113,99 39775 752,64
Kapitat podstawowy 1531 288,60 1531 288,60
Kapitat zapasowy 38 244 464,04 37 268 224,79
Strata lat ubiegtych -6 238611,00

Zysk/strata netto -1 530 027,65 976 239,25

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1531 288,60 zt i dzieli sie na 4 503 790 akcji zwyktych na okaziciela po cenie
nominalnej 0,34 zt kazda, co jest zgodne ze statutem i wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego. Wszystkie akcje

notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S. A. i znajdujg sie w obrocie publicznym

i gieldowym. Akcje te posiadaja;

WyZej wymieniona kwota kapitatu akcyjnego wykazana zostata w wysokosci okreslonej w umowie spotki oraz

liosé
Mconarus: RN B B TP T M7

Lech Jan Pasturczak 676 896 676 896 230 152,68 15,03
Andrzej Piotr Pargieta 676 896 676 896 230 152,68 15,03
Stanistaw Juliusz Pargieta 814 874 814 874 277 057,16 18,09
Artur Maczyriski 636 896 636 896 216 524,20 14,14
Pozostali akcjonariusze 1698 228 1698 228 577 397,52 3771
Ogétem 4503790 4503790 1531 288,60 100,00
W tym: - akcje na okaziciela serii A 4103790

- akcje na okaziciela serii B 400 000

wpisanej do rejestru przedsiebiorcow i odpowiada wysokosci okreslonej w kodeksie spotek handlowych.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.o. /
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8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym okresie 249 oséb,

a w okresie poprzednim 248 osdb w przeliczeniu na petne etaty.

9. Uchwalg nr 14 Rady Nadzorczej z dnia 3 czerwca 2015 roku do obowigzkowego badania sprawozdania
finansowego za 2015 rok — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor — wybrany zostat podmiot audytorski Biegli Rewidenci
Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473 na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg zawarta w dniu 26.10.2015 r. przeprowadzono w siedzibie Spoiki:
- badanie wstepne w dniach: 04 i 05.11.2015 roku, 04 i 12.01.2016 roku, w tym obserwacja inwentaryzacji
skfadnikow majatkowych,
- badanie zasadnicze w dniach: od 22.02.2016 roku do 07.03.2016 roku.

11. Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Irena Kos
nrw rej. 10093 oraz biegty rewident Stefan Kowalik nr w rej. 1834 o$wiadczajg, e pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe Spotki za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski Biegli Rewidenci
Kielce Sp. z 0.0. w Kielcach, wpisany pod numerem 473 na liste podmiotdw uprawnionych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 09 kwietnia
2015 roku. Zgodnie z Uchwata Nr 6 z 09.04.2015 r. ZWZ Zaktadow Urzadzen Kotiowych ,STAPORKOW” S.A. zysk
netto za 2014 r. w kwocie 976 239,25 zt przeznaczono w catosci na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014 zostato:
— stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie
Rejonowym - X Wydziat KRS w Kielcach w dniu 21.04.2015 .,
~ zlozone w Swietokrzyskim Urzedzie Skarbowym w dniu 23.04.2015 r., stosownie do z art. 27 ustawy z dnia
15.02.1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.

14. Zbadane sprawozdanie finansowe za 2015 rok, podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za
rachunkowos¢ Spolki zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2015 r., z suma aktywow i pasywow 84 724 897,58 zt
¢) rachunku zyskow i strat wykazujacego za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 r.

strate netto 1 530 027,65 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym wykazujacego zmniejszenie kapitatu wiasnego

0 kwote 7768 638,65 zt
e) rachunku przeptywow pienieznych wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych

o kwote 744 615,60 zt

f) dodatkowych informaciji i objasnien

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. zo.0. /| |
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oraz dotaczonego sprawozdania z dziatalnosci Spotki za okres 2015 roku.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informaciji niezbednych do

wydania raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego.

16. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie zakonczenia

badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania
oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziafalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar korespondujacych z dniem bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢ danych liczbowych
wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

d) ujawnienia informacji na temat braku przypadkow naduzy¢ lub oszustw i podejrzen o takich przypadkach.

17. Niniejsza informacja zostata opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentagii
roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:
a) stosownych prob w zakresie wiarygodnos$ci i zgodnosci,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutow podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez badang

jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0.
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B. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI
Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu oraz wskaznikow finansowych

charakteryzujg tabele i wykresy podane na nastepnych stronach.

Analize bilansu oraz rachunku zyskow i strat za rok obrotowy uzupeiniono o analize¢ danych w warunkach
porownywalnych za lata 2013 i 2014 w wyniku odmiennego ewidencjonowania kontraktow diugoterminowych

zgodnie ze zmienionymi zasadami ujetymi w polityce rachunkowosci wprowadzonej w 2015 roku.

1.1. Analiza bilansu

BILANS (struktura)
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Kwota % Kwota % Kwota %
Aktywa 96426,5| 100,0% | 878957| 100,0%| 847249| 100,0%
A. Aktywa trwale 38573,0| 40,0% | 353648| 40,2%| 349076 41,2%
. Warto$ci niematerialne i prawne 1636,5 1,7% 12864 1,5% 10578 1,2%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 35 393,7 36,7% | 328841 37,3% | 311026{ 368%
IIl. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 17111 2,0%
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15428 1,6% 1194,3 1,4% 10361 1,2%
B. Aktywa obrotowe 57 853,5 60,0% | 525309 59,8% 49 817,3 58,8%
|. Zapasy 394636 409%| 419721 478% | 225816| 266%
Il. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 150934 15,7% 8 596,0 98%| 182811 21,6%
- naleznosci z tytulu dostaw i usiug 12 419,6 12,9% 7646,3 8,7% 18 028,0 21,3%
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 24490 2,5% 525,1 0,6% 12618 1,5%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 24490 2,5% 525,1 0,6% 1261,8 1,5%
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0% 0,0 0,0% 00 0,0%
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 24490 2,5% 525,1 0,6% 12618 1.5%
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8475 0,9% 14377 1,6% 76928 9,1%
Pasywa 96426,5| 100,0% | 878957 100,0%| 847249| 100,0%
A. Kapitat wlasny 38799,5| 40,2% | 397757 453%| 320071 37,8%
|. Kapitat podstawowy 1531,3 1,6% 1531,3 1,7% 1531,3 1,8%
II. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
IIl. Udziaty wtasne (wiel. ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
|V. Kapitat zapasowy 359514| 37,2%| 372682 425%| 382444 452%
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% 0,0 0,0% -6 238,6 -7,4%
VIIl. Zysk (strata) netto 1316,8 1,4% 976,2 1,1% -15630,0 -1,8%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 576270 598%| 481200 547%| 527178 62,2%
|. Rezerwy na zobowigzania 4139 0,4% 4773 0,5% 17778 21%
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 78519 8,1% | 134073 15,3% 6 630,7 7.8%
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 41 055,0 42,7% | 266555 303% | 374517 44,2%
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 40 815,1 425% | 264108 300%| 372076 43,9%
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 26 333.9 27,3% | 187280 21,3% 14 721,1 17.4%
3. Fundusze specjalne 239,9 0,2% 2447 0,3% 244 1 0,3%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 8 306,2 8,6% 75799 8.6% 6 857,6 8,1%

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow
2013 2014 2015
Aktywa trwate 400% | 402% | 41.2%
Aktywa obrotowe 60,0%| 59,8% 58,8%

Graficzna struktura aktywow

OAKktywa trwate m Aktywa obrotowe

Struktura pasywoéw
2013 2014 2015
Kapitat wiasny 40,2% | 453%| 37,8%
Rezerwy na zobowiazania 0,4% 0,5% 2,1%
Zobowigzania diugoterminowe 8,1% 15,3% 7,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 42.7% 30,3% 44,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 8,6% 8,6% 8,1%

Graficzna struktura pasywow
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mRozliczenia miedzyokresowe

Bilans Spotki na dzien 31.12.2015 r. zamyka sig suma bilansowg 84 724,9 tys. z, w tym: majatek trwaly wynosi
34 907,6 tys. 4, co stanowi 41,2 %, a majatek obrotowy 49 817,3 tys. zt, co stanowi 58,8 % aktywow.

Majatek trwaly stanowi gtownie rzeczowy majatek trwaty (36,8 %). Majatek obrotowy stanowia; zapasy 26,6 %,
naleznosci krotkoterminowe 21,6 %, krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9,1 % aktywow.

W strukturze zrodet finansowania aktywéw, kapitaty wiasne wynosza 32 007,1 tys. 24, co stanowi 37,8 % pasywow, w
tym: kapitat zaktadowy 1 531,3 tys. zt (1,8%), kapitat zapasowy 38 244 4 tys. zt (45,2%). Warto$¢ kapitatow wiasnych
obniza wielkos¢ straty z roku biezacego i straty z lat poprzednich w kwocie tacznej 7 768,6 tys. 2t (-9,2%).

Kapitaty obce w kwocie 52 717,8 tys. z{, stanowigce 62,2 % pasywow obejmujg; rezerwy 2,1 %, zobowigzania
diugoterminowe (gtownie z tyt. kredytu) 7,8 %, zobowigzania krotkoterminowe (gléwnie z tyt. dostaw)

44,2 % oraz rozliczenia miedzyokresowe (gtéwnie dotacje na sfinansowanie Srodkow trwatych) 8,1 %.

L

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0. / f
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BILANS (dynamika)
Odchylenia Odchylenia
2013 2014 2015 2014 | 2013 2015 | 2014

Kwota | %-100| Kwola % - 100
Aktywa 96426,5| 878957| 847249 -85308| -8,8%| -3170,8 -3,6%
A. Aktywa trwate 385730 35364,8| 349076 -32082| -8,3% -457,2 -1,3%
|. Warto$ci niematerialne i prawne 16365| 12864| 10578 -350,1 | -21,4% -2286| -17,8%
Il. Rzeczowe aktywa trwale 353937 | 32884,1| 311026 25096 -71%| -17815 -5,4%
IIl. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,0 00 17111 0,0 00 17111 0,0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokr. 15428| 11943 10361 -3485 | -22,6% -15821 -132%
B. Aktywa obrotowe 57853,5| 52530,9| 498173| -53226| -92% | -2713,6 -5,2%
. Zapasy 394636 419721 | 225816 25085| 64%|-193905| -462%
Il. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 150934 | 859,0| 182811 64974 | -430%] 96851 1127%
- naleznosci z tytulu dostaw i ustug 124196 | 7646,3| 180280 -47733| -384% | 10381,7| 1358%
i1l Inwestycje krdtkoterminowe 24490 5251| 12618 -19239| -78,6% 736,7| 140,3%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 24490 5251| 12618 -19239| -78,6% 736,7| 140,3%
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostalych jednostkach 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 24490 52561 12618 -19239| -78,6% 736,7| 140,3%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokr. 8475| 1437,7| 76928 5902| 69,6%| 62551 4351%
Pasywa 96 426,5| 878957| 847249 -85308| -88%| -31708 -3,6%
A. Kapital wiasny 38799,5| 397757 | 320071 9762| 25%| -77686| -19,5%
|. Kapitat podstawowy 1631,3| 1531,3] 15313 00| 0,0% 0,0 0,0%
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
ll. Udziaty wiasne (wiel. ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Kapitat zapasowy 359514 | 37268,2| 382444 13168 3,7% 976,2 2,6%
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 00

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 00| -62386 00 -6 238,6
VIII. Zysk (strata) netto 13168 976,2| -1530,0 -3406 | -259% | -2506,2| -256,7%
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania | 57 627,0 | 48120,0| 527178 95070 -16,5% | 4597,8 9,6%
I. Rezerwy na zobowiazania 4139 4773 17778 634| 153%| 13005 2725%
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 78519| 13407,3| 66307 55554 | 708% | -67766| -50,5%
1. Zobowigzania krétkoterminowe 410550 266555| 37451,7| -143995| -351% | 10796,2| 405%
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- zobowiazania z tytutu dostaw i usiug 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
2. Wobec pozostalych jednostek, wtym: | 408151| 26410,8| 372076| -144043| -353% | 107968 40,9%
- zobowiazania z tytutu dostaw i uslug | 26 333,9 | 18728,0| 147211 -16059| -289% | -40069| -21,4%
3. Fundusze specjalne 2399 2447 2441 48| 20% -0,6 -0,2%
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 83062| 75799| 68576 -71263| -87% -722,3 -9,5%

Bilans Spotki na dzien 31.12.2015 roku wykazuje zmniejszenie aktywow i pasywow w stosunku do roku poprzedniego
0 3170,8 tys. Zi, tj. 0 3,6 %. Aktywa trwate ulegly zmniejszeniu do roku poprzedniego o 457,2 tys. z4, §i. 0 1,3 %,

gtownie w wyniku biezgcych odpisow amortyzacyjnych od $rodkow trwatych.

Aktywa obrotowe zmnigjszyty sie 0 2713,6 tys. z}, tj. 0 5,2 %, co jest wynikiem zmniejszenia poziomu zapasow o
193905 tys. z, a zwiekszenia: naleznosci krotkoterminowych o 96851 tys. zt i krotkoterminowych rozliczen

miedzyokresowych o 6 255,1 tys. zt.

Kapitaly wiasne zmniejszyly sie do roku poprzedniego o 7 768,6 tys. Zt, tj. 0 19,5 %, co wynika z poniesionej straty
netto za biezacy rok i poniesionej straty z lat ubiegtych. Natomiast kapitaty obce (zobowigzania) zwigkszyly sie o
45978 tys. zt, ti. 0 9,6 % glownie w wyniku wzrostu poziomu kredytow o 8 847.9 tys. z, a zmniejszenia sie

zobowiazan z tytutu dostaw o 4 006,9 tys. zt.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. //
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Zaklady Urzadzen Kotfowych ,STAPORKOW” S.A. w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

1.2. Analiza bilansu (wg danych za lata 2013 i 2014 w warunkach poréwnywalnych)

BILANS (dynamika)
Odchylenia Odchylenia
2013 2014 2015 2014 | 2013 2015 | 2014
Kwota | %-100 | Kwota | %-100
Aktywa 96426,5) 878957 847249| -85308 -8,8% | -31708| -3,6%
A. Aktywa trwate 38573,0) 353648 349076| -32082 -8,3% 4572 1,3%
|. Warto$ci niematerialne i prawne 1636,5| 12864 1057,8 -350,1| -21,4% -2286| -17,8%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 35393,7| 328841| 311026 -2509,6 11% | 17815 -54%
[1l. Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0 17111 0,0 1711,1
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokr. 15428 11943 1036,1 -3485| -22,6% -158,2 | -13,2%
B. Aktywa obrotowe 57853,5| 525309 49817,3| -5322,6 92%| 27136 -52%
|. Zapasy 371616| 357335| 22581,6| -14281 -3,8% | -13151,9| -36,8%
Il. Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 150934| 85960| 182811 -64974| -430% | 96851 1127%
- naleznoséci z tytulu dostaw i uslug 124196| 7646,3| 180280| -47733| -384% | 10381,7| 1358%
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 24490 5251 12618 -19239| -78,6% 736,7 | 140,3%
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 24490 525,1 12618 -19239| -786% 736,7| 140,3%
a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
b) w pozostalych jednostkach 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 2449,0 525,1 12618 -19239| -786% 736,7 | 140,3%
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokr. 31495| 76763 76928| 45268| 143,7% 16,5 0,2%
Pasywa 96 426,5| 878957 847249| -85308 -88% | -31708| -3,6%
A. Kapitat wiasny 364974 335371| 32007,1| -2960,3 -81% | -1530,0| -4,6%
|. Kapitat podstawowy 15631,3] 15313 1631,3 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Il. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
I1l. Udzialy wlasne (wiel. ujemna) 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
IV. Kapital zapasowy 350514 372682 382444 13168 3,7% 976,2 2,6%
V. Kapital z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 00| -23021 -62386| -2302,1 -3936,5 | -171,0%
VIIi. Zysk (strata) netto -9853| -2960,3 -15300f -19750| -2004% | 14303| 483%
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obr. 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 599291 | 543586| 527178| -5570,5 93%| 16408, -3,0%
. Rezerwy na zobowigzania 4139 4773 17778 63,4 153% | 13005 272,5%
Il. Zobowiazania diugoterminowe 78519| 134073 6630,7| 55554| 708%| -67766| -50,5%
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 410550 266555| 37451,7]-143995| -351% | 10796,2| 40,5%
1. Wobec jednostek powigzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
- zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 408151 | 264108| 372076|-144043| -353% | 107968 | 40,9%
- Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 263339 187280 147211| -76059| -289% | -40089| -21,4%
3. Fundusze specjalne 239,9 2447 244 1 48 2,0% 06 -02%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 10608,3| 138185 68576| 32102| 303%| -69609| -504%

W warunkach poréwnywalnych suma bilansowa spotki w latach 2013-2014 wykazuje takie same wartosci.
Zmianie ulegta struktura aktywow obrotowych. W aktywach tych w wyniku doprowadzenia danych do
poréwnywalnosci, w roku poprzednim ulegt zmniejszeniu poziom zapasow w pozycji produkcja w toku o kwote
6 238,6 tys. zt, a w roku zaprzeszlym o kwote 2 302,1 tys. zt. Zwigkszeniu ulegly krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0 te sama kwote.

W pasywach bilansu kapitaty wiasne w wyniku doprowadzenia danych do pordwnywalnosci, w roku poprzednim ulegty
zmnigjszeniu w pozycji zysk/strata netto i z lat ubieglych o kwote 6 238,6 tys. zt, a w roku zaprzeszlym zysk netto

o kwote 2 302,1 tys. zi. Zwiekszeniu ulegly rozliczenia miedzyokresowe o te samg kwotg.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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Zakiady Urzgdzen Kotfowych ,STAPORKOW" S.A. w Stgporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

Ztota Regufa Bilansowa

2013 2014 2015
Czy zostala zachowana "zlota reguta bilansowa"? TAK TAK TAK

Kapital wlasny + Zobowiazania diugoterminowe

>=1
Aktywa trwafe

Majatek i Zrodta Finansowania

Aktywa i 2zrodta ich finansowania (w tys. zi)
2013 2014 2015
Aktywa trwate 38573,0] 35364,8| 349076
Aktywa obrotowe 578535| 52530,9| 498173
Kapital wiasny 387995| 397757 | 320071
Rezerwy na zobowigzania 4139 477,3 17778
Zobowiazania diugoterminowe 7851,9| 134073 6 630,7
Zobowiazania krétkoterminowe 410550| 266555| 374517
Rozliczenia migdzyokresowe 8 306,2 7579,9 6 857,6
Suma bilansowa 96 426,5| 878957 | 847249

Aktywa | Zrédia Ich finansowania

100 000,0
90 000.0
80 000,0
70 000,0
60 000,0
50 000,0
40 000,0
30 000,0
20 000,0
10 000,0

0,0

O Aktywa trwate B Kapitat wiasny

@ Aktywa obrotowe o Rezerwy na zobowigz ania
m Zobowigzania diugoterminowe
m Zobowigzania krétkoterminowe
o Rozliczenia miedzyokresowe

W okresie ostatnich trzech lat zachowana jest zasada ,ziotej reguly bilansowej", czyli spetnione jest kryterium
finansowania aktywow trwatych z kapitatu statego. Sytuacja taka sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowe;.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi (bez zobowigzan dtugoterminowych) w ostatnim roku obnizy!
sie i wynosi 91,69 %.

W badanym roku obrotowym obnizyt sie poziom nadwyzki aktywow biezacych netto w stosunku do zobowigzan
biezacych i na dzien bilansowy wynosi 12 365,6 tys. zt. Sytuacja taka wplywa korzystnie na utrzymanie ptynnosci
finansowej i zapewnia terminowa obstuge zobowigzan Spotki.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0. /
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Zakiady Urzadzen Kotfowych ,STAPORKOW” S.A. w Staporkowie — Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok

2.1, Analiza Rachunku zyskow i strat (wariant porownawczy)

Odchylenia
Wyszczegdlinienie 2R ma amk 2015 | 2014

Kwota % Kwota % Kwota % Kwota % - 100
A Preychody netto ze sprzedazy izrownanez | 797510 | 100,0% | 740363 | 1000% | 628374| 100,0% | 111989  -15,1%
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 506583 | 843% | 649667 | 878% | 769163 1224% | 1194956 18,4%
IIl. Zmiana stanu produktow 9064,2| 12,8% 80164 | 108% /| -151311| -241% | -231475| -288,8%
I1l. Koszt wytworzenia $wiadczen na wi. potrz 916,3 1,3% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy tow . i mat. 1112,2 1,6% 1053,2 1,4% 1052,2 1,7% -1,0 0,1%
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 683716 96,6% | 702971 | 951% | 634074 100,9% | -6889,7 -9,8%
. Amortyzacja 2611,2 3,7% 34161 4,6% 32388 5,2% -177.3 -5,2%
Il. Zuzycie materiatow i energii 370820 | 524% | 361789 | 489% | 279895| 445% | -81894 -22,6%
IIl. Ustugi obce 123026 | 174% | 136042| 184% | 140798| 224% 4756 3,5%
IV. Podatki i optaty 787,2 1,1% 889,3 1,2% 858,2 1,4% 31,1 -3.5%
V. Wynagrodzenia 114985 | 163% | 118847 161%| 127653 | 20,3% 8806 7,4%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadcz 23576 3.3% 2380,5 3,2% 27133 4,3% 3328 14,0%
VII. Pozostale 708,7 1,0% 1009,7 1,4% 863,3 1,4% -146,4 -14,5%
VIIl. Wartos¢ sprzedanych tow. i mater. 10238 1.4% 9337 1,3% 899,2 1,4% -34.5 -3,7%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 23794 3,4% 3739,2 4,9% -570,0 | -09% | -43092| -1152%
D. Pozostate przychody operacyjne 14378 2,0% 9928 1,3% 3 5831 5,7% 2590,3 260,9%
E. Pozostate koszty operacyjne 17419 2,5% 16425 2,2% 25055 4,0% 863,0 52,5%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operac.(C+D-E) 20753 2,9% 3089,5 4,0% 507,6 08% | -25819 -83,6%
G. Przychody finansowe 422 0,1% 484 0,1% 3149 0,5% 2665 550,6%
H. Koszty finansowe 6722 1,0% 1468,8 2,0% 8971 1,4% 5717 -38,9%
|. Zysk (strata) z dziatalnosci gosp. (F+G-H) 14453 2,0% 1669,1 2,1% 146 | -01% | -1743,7| -104,5%
J. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0
K. Zysk (strata) brutto 14453 2,0% 1669,1 21% -74,6 -0,1% 7437 -104,5%
L. Podatek dochodowy 128,5 0,2% 692,9 0,9% 14554 2,3% 7625 110,0%
M. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku 0,0 0,0% 0.0 0.0% 0,0 0,0% 0,0 0,0
N. Zysk (strata) netto 1316,8 1,8% 976,2 1,2%| -15300| -24% | -2506,2| -256,7%

2.2.Analiza Rachunku zyskow i strat (wg danych za lata 2013 i 2014 w warunkach poréwnywalnych)

o 2013 2014 2015 ikical
Wyszczegolnienie 2015 | 2014
Kwota % Kwota % Kwota % Kwota % - 100
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane 68 448,9 | 100,0% | 70099,7| 100,0% | 62837,4| 100,0% -7 262,3 -10,4%
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 506583 | B872%| 64966,7| 927%| 769163 1224% | 119496 18,4%
Il. Zmiana stanu produkiow 67621 9,9% 40798 58% | 151311 -241% | -192109| -470.9%
1l Koszt wytw. Swiadczen na wt. potrzeby jedn. 916,3 1,3% 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy tow. i mater. 11122 1,6% 1053,2 1,5% 1052,2 1,7% -1,0 0,1%
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 683716 | 999% | 70297,1| 100,3% | 634074 | 1009% | -6889,7 -9,8%
|. Amortyzacja 26112 3,8% 34161 4,9% 32388 5,2% 1773 5,2%
1. Zuzycie materiatéw i energii 370820 542%| 361789 | 516%| 279895| 445% | -81894 -22,6%
I1l. Ustugi obce 123026 ] 18,0% | 136042 194%| 140798| 224% 4756 3,5%
IV. Podatki i oplaty 787,2 1,2% 889,3 1,3% 858,2 1,4% 31,1 -3,5%
V. Wynagrodzenia 114985 | 168% | 118847 | 170%| 127653 | 20,3% 880,6 7,4%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 23576 3,4% 23805 3,4% 27133 4,3% 332,8 14,0%
VII. Pozostate 708,7 1,0% 1009,7 1,4% 863,3 1,4% -146,4 -14,5%
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1023,8 1,5% 933,7 1,3% 899,2 1,4% -34.5 -3,7%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 773 0,1% -197,4 0,3% -570,0 -0,9% -372,6 -188,8%
D. Pozostate przychody operacyjne 14378 2,1% 992,8 1,4% 3 583,1 5,7% 2590,3 260,9%
E. Pozostate koszty operacyjne 17419 2,5% 16425 2,3% 25055 4,0% 863,0 52,5%
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 2268 -0,3% 8471 1.2% 507,86 0,8% 13547 159,9%
G. Przychody finansowe 42,2 0,1% 484 0,1% 3148 0,5% 266,5 550,6%
H. Koszty finansowe 6722 1,0% 1468,8 21% 8971 1,4% -571,7 -38,9%
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gosp. (F+G-H) -8568 | 1,2% | -22675| -3,2% 746 | -0,1% 2192,9 96,7%
K. Zysk (strata) brutto -856,8 1,2% | -2261.5 -3,2% -74,6 -0,1% 21929 96,7%
L. Podatek dochodowy 128,5 0,2% 692.8 1,0% 14554 2,3% 762,6 110,1%
N. Zysk (strata) netto -985,3 -1,4% | -2960,3 -4,2% | -1530,0 -2,4% 1430,3 48,3%
Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. /
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Graficzne przedstawienie dynamiki przychodéw i kosztow ze sprzedazy
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Graficzne przedstawienie dynamiki przychodéw i kosztow ze sprzedazy — w warunkach
poréwnywalnych
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Wykazany w rachunku zyskow i strat wynik finansowy za 2015 rok stanowi strate netto w kwocie 1 530,0 tys. zt. Wynik
ten (strata) jest znacznie nizszy od poziomu wyniku roku poprzedniego (zysk) o 2 506,2 tys. zt.

Przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw za 2015 rok wynosza 62 837,4 tys. zt i zmniejszyly sie do
poprzedniego okresu o 111989 tys. zi, . 0 151 %, w tym przychody ze sprzedazy produktéw wynosza
76 916,3 tys. zt | wykazujg wzrost o 119496 tys. zt Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy wystepuje w pozycji
zmiana stanu produktow w kwocie 23 147,5 tys. zt i wynika z odmiennego rozliczenia kontraktow diugoterminowych
zgodnie ze zmienionymi zasadami ujetymi w polityce rachunkowosci wprowadzonej w 2015 roku.

W wyniku doprowadzenia do poréwnywalnosci danych z lat poprzednich, przychody te w roku poprzednim ulegty
zmniejszeniu w pozycji zmiana stanu produktow o kwote 3 936,5 tys. zI, a w roku zaprzesziym o kwote 2 302,1 tys. zi.
Tym samym o te wielkosci ulegt zmniejszeniu o te kwote wynik finansowy brutto i netto za lata 2013 i 2014.

Koszty dziatalnosci operacyjnej za badany okres ulegly zmniejszeniu do poprzedniego okresu o 6 889,7 tys. zI, ti.

09,8 %, gtdwnie w wyniku znacznego zmniejszenia zuzycia materialow i energii.
|

Nizszy spadek kosztow niz spadek przychodéw ze sprzedazy produktow w badanym okresie skutkowat poniesieniem

straty ze sprzedazy w kwocie - 570,0 tys. zt
Na pozostatych dziatalnosciach w okresie 2015 roku uzyskano wyniki:

- na pozostalej dziatalnosci operacyjnej zysk w kwocie 1077,6 tys. zt
- na dziatalnosci finansowej strata w kwocie -582,2 tys. zt
Poniesiona strata brutto na dziatalnosci gospodarczej w roku obrotowym stanowi kwote -74,6 tys. zi

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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3. Analiza wskaznikowa

Warto$ci za rok
Lp. Nazwa wskaznika Wyliczenie
2013 2014 2015
1 2 3 4 5 6
1. | Rentownosc¢ netto zysk netto po opodatkowaniu 1.86% 1.32%
) - x 100 o o A -2,43%
sprzedazy (%) przychody ze sprzedazy -1,44% -4,22%
2. | Rentownosé sk netto po opodatkowaniu 9 9
f_‘ zy P OP‘ n %100 1370/0’ 1,110/0* 1.81%
majatku (ROA) (%) aktywa ogotem -1,02% -3,37%
3. | Szybkos¢ obrotu przecigtny stan naleznosci z tytulu
naleznosci (dni) dostaw, robot i ustug x 365 71,90 55,47 60,10
przychdd ze sprzedazy pr., tow. i mater.
4. | Szybkos¢ sptaty przecigtny stan zobowigzar z tytulu
zobowigzan (dni) dostaw, robét i ustug x 365 105,93 116,99 96,27
koszty sprzedanych pr. tow. i mater.
5. | Szybkoé¢ obrotu przecietny stan zapasow x 365
zapasow (dni) koszty sprzedanych produktéw 1084 211.42 185,80
oszty sprzedanych produkto 164 49* 189 24* :
towardw i materialow
6. luzenia (% igzani
Stopa zadluzenia (%) :zooboqu'anla. X100 | 50,47% 45,30% 51.74%
warto$¢ pasywow bilansu
7. | Pokrycie aktywc’;w kapitaly wlasne %100 100,5% 112,47;% 91,69%
trwalych kapitatem wi. (%) aktywa trwale 94,62% 94,83%
8. | Samofinansowanie zobowigzania biezace x 100
olnansowan! sl 7096% | 5074% | 75.18%
aktywow obrotowych (%) aktywa obrotowe
9. | Wskaznik Sci | ktywa biezace
; 'azm. ptynnosci a Wa .I zac- 141 197 133
(biezacej) Zobowigzania biezace
10. | Wskaznik ptynnosci Il kt iezace - - RMK
Ws azlm' plynnosci aktywa bae?qce lzaPa.sy 043 0.34 052
(szybkiej) zobowigzania biezace
11. | Aktywa biezace netto aktywa biezace minus
L ki 167985 | 258754 | 123656
zobowigzania biezgce
12 Rer?!ovfmoéé wynik ﬁnansowy netto X100 3,392/0* 2’45:/0* 478%
kapitalow wt. (ROE) (%) kapitaly wlasne -2,70% -8,83%

*wskazniki wg danych za lata 2013 i 2014 w warunkach poréwnywalnych

Wskazniki rentownosci w analizowanym okresie zmniejszyly sig do roku poprzedniego i sa ujemne, w wyniku
poniesionej straty netto za biezacy rok obrotowy, co $wiadczg o pogorszeniu sig kondycji ekonomicznej firmy.
Rentownos¢ netto sprzedazy wynosi (-) 2,43 %, a rentownosé kapitalow wiasnych (ROE) w wynosi (-) 4,78 %.

W warunkach poréwnywalnych wszystkie wskazniki rentownosci za lata 2013-2014 ulegty znacznemu pogorszeniu.

Wskazniki plynnosci w analizowanym okresie nieznacznie obnizyly sie, ale wykazujg poprawny poziom, co Swiadczy
ze bezpieczenstwo firmy nie jest zagrozone. W 2015 roku wskaznik plynnosci biezacej, bedacy relacjg aktywow
obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych wynosi 1,33, wskaznik ptynnosci szybkiej 0,52.

Wskazniki obrotowosci ksztattuja sie w analizowanym okresie na zblizonym, niskim poziomie. Wskaznik naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wynosi 60,10 dni, a wskaznik szybkosci splaty zobowiazan z tytutu dostaw wynosi 96,27 dni.
Przecigtny czas trwania jednego petnego cyklu obrotowego zapasow obnizony jest do roku poprzedniego, ale nadal
jest wysoki i wynosi 185,80 dni.

W warunkach poréwnywalnych wskaznik obrotu zapaséw za lata 2013-2014 ulegt nieznacznej poprawie.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.o. f
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4. Ocena kontynuacji dziafalnosci

Zdolnosci do kontynuacii dziatalnosci w oparciu o model zaproponowany przez A. Holde.

Funkcja dyskryminacyjna Z przyjmuje nastepujaca postac:

Z4=0,605 + (6,81-10 -')PWP - (1,96-10 -2)SZ + (9,69-10 -3)ZM + (6,72-10 <#)WOZ + (1,57-10 -")RM

Ogdlne zasady interpretacji wartosci Zy

Wartos¢ wskaznika Zu Prawdopodobienstwo bankructwa
(-)0,3 lub mniej wysokie
(-)0,3 - (+)0,1 nieokreslone
(+)0,1 i wiecej niskie

Ostateczna wartos¢ funkcji Zu dla badanego podmiotu ksztattuje sie nastepujaco:

31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015
Podstawowy wskaznik ptynnosci (PWP) = 141 1,97 1,33
Stopa zadluzenia (SZ) = 50,72 45,58 562,03
Zyskownosc majatku (ZM) = 1,37 1,06 1,77
Wskaznik obrotu zobowigzan (WOZ) = 216,17 173,38 181,99
Rotacja majatku (RM) = 0,75 0,81 0,77
Wskaznik funkcji dyskryminacyjnej Zx 0,85 1.3 0,72

1,40 -
1,20
1,00 A
0,80 9

0,60
0,40 -
0,20 4
0,00
-0,20 4
-0,40

2013 2014 2015

g F H Gérna wielkos¢ graniczna Dolna wielkos$¢ graniczna

Ogolna ocena finansowa Spotki uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej, uzyskanego
zysku finansowego oraz wyniki przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, upowaznia do stwierdzenia,
Ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w nastepnym okresie, co potwierdza rowniez

przeprowadzone badanie wg modelu ekonometrycznego A. Holdy.

Zaprezentowany wykres wskaznika oraz wartos¢ funkeji dyskryminacyjnej ,Zn" utrzymuje sie na poziomie 0,72, mimo
obnizenia wskaznika dalej utrzymuje sie powyzej gomej wielkosci granicznej (,07), co $wiadczy o zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci jednostki w nastepnym okresie. Pogorszenie tego wskaznika w poréwnaniu do lat poprzednich
wynika z odmiennego ewidencjonowania kontraktéw diugoterminowych w 2015 r. zgodnie ze zmienionymi zasadami

ujetymi w polityce rachunkowosci wprowadzonej w 2015 roku.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Ocena prawidtowos$ci stosowanego systemu ksiggowosci

1.1 Ksiegowosc¢ jednostki

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Aktuaing polityke rachunkowosci w Spolce wprowadzono zarzadzeniem
nr 6/2015 z dnia 10.11.2015 r. z mocg obowigzujacg od 1 stycznia 2015 roku. Zastosowane zasady rachunku
kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego zgodne sg z przepisami ustawy

0 rachunkowosci.

1.2. Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci
Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci i powiazanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegoinosci:
— prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,
— zasadnosc i cigglosc stosowanych zasad rachunkowosci,
— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— przeprowadzenie i rozliczenie inwentaryzacji.

1.3. W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegty potwierdza, ze:

— spotka przestrzegala cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie prawidfowosci
otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01.2015 roku, z. uwzglednieniem danych poréwnywalnych za okres
poprzedni w oparciu 0 zmienione zasady rachunkowosci w zakresie ewidencji kontraktow diugoterminowych,

— prowadzita w sposob poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wtasciwego programu komputerowego,

— operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci, w tym
zgodnie z zasada memoriatu i ostroznej wyceny,

— dowody zrodiowe stanowiace podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly zakwalifikowane zgodnie z
art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym art. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby uprawnione i

na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidiowego ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

1.4. W zakresie zabezpieczenia dostepu do danych z ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych oraz za
pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

— spotka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajduja sie na dyskach, na ktérych
raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badz modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci)
zgodnie z przyjetymi wewnetrznymi zasadami uregulowanymi w zaktadowej polityce rachunkowosci,

— przechowywanie dowodow ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych dokonywane jest
w siedzibie zarzadu spotki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesiace,

— okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.. sprawozdania finansowe -
przechowywanie trwate, a pozostate zbiory nie krocej niz 5 lat - liczone od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Audytor.‘ Bfeg” Rewidenci Kielce Sp Z0.0.
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2.

Inwentaryzacja i system kontroli wewnetrznej

2.1. Inwentaryzacja aktywow i pasywow.

Inwentaryzacja roczna aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci, instrukcja inwentaryzacyjng oraz harmonogramem inwentaryzacji w 2015 roku.
Zgodnie z Poleceniami stuzbowymi nr 7, 10, 11 z 2015 r. z dnia 02.11.2015 r. inwentaryzacjq roczng w drodze
spisu z natury objeto: zapasy magazynowe i S$rodki pieniezne w kasie. Pozostate skiadniki bilansu
zinwentaryzowano poprzez potwierdzenie sald badz weryfikacje ich stanu na dzien bilansowy.

Biegli obserwowali inwentaryzacje w drodze spisu z natury materiatow, wyrobéw gotowych oraz produkcji w toku
w dniach 04.11.2015 r. i 04.01.2016 r. i nie wnosi uwag do prawidiowosci i rzetelnosci jej przeprowadzenia.
Zweryfikowane roznice inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksiag rachunkowych w

roku badanym.

2.2. Kontrola wewnetrzna

3.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienie wszystkich ewentualnych nieprawidiowosci tego
systemu. System kontroli wewnetrznej obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywana przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Kontrola wewnetrzna w ZUK ,STAPORKOW" S. A. prowadzona jest w oparciu o zapisy
,Regulaminu Organizacyjnego” zaktualizowanego Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 28.09.2015 r. Kontrole
funkcjonalng peini Zarzad, Dyrektorzy, Glowny Ksiegowy i kierownicy Dziatow.

W Spotce opracowane sa i wprowadzone procedury obiegu dokumentéw oraz sposéb postepowania w zakresie
kontroli wewnetrznej, w ramach wdrozonego w 2015 roku ,Zintegrowanego Systemu Zarzadzania”. W toku badania

sprawozdania finansowego dokonano przegladu skutecznoéci stosowanego systemu kontroli wewnetrznej.

Zastosowane procedury nie wykazaty nieprawidfowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
Stwierdza sie, Ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiaca podstawg do ewidencji operacii
gospodarczych — uznaje sie za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe do

sporzadzenia sprawozdania finansowego objetego niniejszym badaniem.

AKTYWA

3.1. Wartosci niematerialne i prawne 1057 814,24 zt

Stanowig one 1,2 % bilansowej sumy aktywow i obejmujg oprogramowanie

komputerowe i koszty zakonczonych prac rozwojowych:

- w wartosci poczatkowe; 2720 649,50 zt

- umorzeniu 1662 835,26 zt

Biegli potwierdzajg wiarygodnos¢ i zgodnos¢ tej pozycii bilansowej. Wartoéci niematerialne i prawne:
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- wycena WNIP jest zgodna z przyjetg politykg rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,
- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu WNIP jest kompletna i prawidtowa.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.o.
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3.2. Rzeczowe aktywa trwate 31 102 587,66 zi
Stanowig one 36,8 % bilansowej sumy aktywow i obejmuja;
a) Srodki trwate:

- wartos¢ poczatkowa 57 53144222 zt
- umorzenie 26 532 768,16 zt
- netto 30998 674,06 zt
b) $rodki trwate w budowie 103 913,60 zt

Biegli stwierdzaja wiarygodno$¢ i zgodnos¢ tej pozycji bilansowej. W toku badania ustalono:

- $rodki trwale byly objete spisem z natury w roku 2013, a na dzien bilansowy zinwentaryzowano w drodze
weryfikacii; czestotliwos¢ inwentaryzacii zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci jest zachowana,

- wycena majatku trwalego jest zgodna z przyjeta politykq rachunkowosci oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- zwigkszenia $rodkow trwalych w roku obrotowym stanowig kwote 1599 641,80 zi, a zmniejszenia tego aktywu
wynosza kwote 1 278 150,92 zi,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkow trwatych jest kompletna i prawidiowa,

- Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa — spotka stosuje stawki amortyzacyjne $rodkéw uwzgledniajace
okres ekonomicznej uzytecznosci — metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,

- dotychczasowe umorzenie srodkow trwatych ogotem wynosi 46,12 %,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majatku w sprawozdaniu - nie nasuwa uwag,

- na dzien bilansowy wystepowaly ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem trwalym Spotki;
jako zabezpieczenie hipoteczne na nieruchomosciach spiat kredytow; srodki trwale uzytkowane w ramach uméw
leasingu operacyjnego zabezpieczono wekslami in blanco.

- amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkow trwatych za badany okres wynosi 3 238,8 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie na dzien bilansowy w kwocie 103 913,60 zt dotycza jednego zadania kontynuowanego
z roku poprzedniego; inwestycje zaniechane nie wystepuja.

3.3. Inwestycje diugoterminowe 1711 142,86 zt
Stanowig one 2,0 % bilansowej sumy aktywow i dotycza przeksztalconych w roku badanym srodkow trwatych w
nieruchomosciach inwestycyjnych wg operatu szacunkowego rzeczoznawcey z wyceny rynkowej w ogdinej kwocie
1711 142,86 zi.

3.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1036 078,00 2t

Stanowig one 12 % bilansowej sumy aktywow i dotycza aktywow z tytufu odroczonego podatku
dochodowego, naliczone od ujemnych rdznic przejsciowych gtownie z tytufu naliczonych rezerw na
odprawy emerytaine i rentowe, odpisow aktualizujacych naleznoéci oraz korekty kosztow z tytulu
niezaplaconych faktur. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego naliczone od wiw tytulow

zostaty prawidtowo udokumentowane.

3.5. Zapasy 22 581 627,94 zt
Stanowig one 26,6 % bilansowej sumy aktywow i zostaly w bilansie wykazane z uwzglednieniem kryteriéw

okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 ustawy o rachunkowosci i obejmuija;

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. f
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L.p. Zapasy Kwota wy ksiag Odpis aktualizujacy (-) | Stan na dzien 31.12.2015r.
1. | Materialy 6 468 631,39 146 682,61 6 321 948,78
2. | Produkcja w toku 14 749 191,19 14 749 191,19
3. | Produkty gotowe 1580 297,89 69 802,92 1510 487,97

Razem: 22798 120,47 216 492,53 22 581 627,94

Inwentaryzacje zapasow w drodze spisu z natury wyrobow gotowych i produkeji w toku przeprowadzono na dzieh

31.12.2015 r. Inwentaryzacje materiatow przeprowadzono na dzieni 31.10.2015 r. W wyniku inwentaryzacji

ujawnione roznice zostaly zweryfikowane, zatwierdzone i ujgte w ksiggach roku badanego; niedobory zostaly

odniesione w pozostate koszty operacyjne, a nadwyzki przyjeto na stan jako pozostate przychody operacyjne.

Wycena materiatow jest prowadzona wedtug cen zakupu, a wycena produkcji w toku i wyrobow gotowych

wyceniana jest wediug rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Wycena zapaséw dokonana zostata zgodnie z zasada ostroznosci, co skutkowalo utworzeniem na dzien bilansowy

odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow na kwote 216 492,53 zt.

Przeprowadzone badanie potwierdzito prawidtowos¢ w zakresie obrotu sktadnikéw zapasow. Dokumentacja

przychoddw, rozchodoéw magazynowych materiatéw i wyrobow gotowych nie budzi zastrzezen.

3.6. Naleznosci krotkoterminowe

18 281 045,86 21

Stanowig 21,6 % sumy aktywow, dotycza naleznosci od jednostek pozostatych i na przestrzeni badanego roku

ksztattowaly sie w sposob nastepujacy:

Halatnasci Lrosscsanls Kwota n:;tieqi;o!ici wg | Odpis ak:_l;alizujqcy Kwo‘:,abrilla;::.;leoéci
Naleznosci od pozostatych jednostek
a) | ztytulu dostaw i ustug o okresie spiaty: 20129 393,03 2101 427,04 18 027 965,99
- do 12-tu miesiecy 20129 393,03 210142704 18 027 965,99
b) | ztytulu podatku, dotacji, cel i ubezpieczen spol. 0,0 - 0,0
¢) | Inne naleznosci 253 079,87 - 253 079,87
Razem 20 382 472,29 2101 427,04 18 281 045,86

Wyceny naleznosci krajowych i zagranicznych dokonano w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci

(art. 28 ust. 1.7 i art. 30 ustawy). Stosowny odpis aktualizujacy dokonano zgodnie z zasadami ustalonymi w

polityce rachunkowos$ci. Utworzone odpisy aktualizujace naleznosci w 2015 roku w kwocie 45099311 z

odniesiono w pozostate koszty operacyjne. W badanym okresie nie bylo podstaw do rozwigzania odpisow

utworzonych w okresach poprzednich.

a) W ocenie wiarygodnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazanych w kwocie 18 027 965,99 zi, zwracaja

uwage naleznosci od kontrahentow krajowych i zagranicznych, zaptacone do dnia badania w tacznej kwocie
11745 938,03 zt, stanowigcej 65,2 % tych naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw zostaly zinwentaryzowane poprzez potwierdzenie sald przez kontrahentéw na dzien

31.12.2015 r. i ich weryfikacje na dzien bilansowy. Do dnia badania uzyskano potwierdzenie naleznosci od

kontrahentéw (tacznie z zaptatami) na ok. 75,0 %.

b) Inne naleznosci w kwocie 253 079,87 zt dotyczg pozostatych rozrachunkow z pracownikami i z kontrahentami

handlowymi. Do dnia badania nie uptynat termin rozliczenia tych sald.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o0.0.
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3.7. Inwestycje krotkoterminowe 1261 780,64 zi
stanowig na dzien bilansowy 1,5 % sumy aktywow i obejmujg;
a) srodki pieniezne w kasach 1225227 zt
b) $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 1249 528,37 zt

Saldo $rodkow pienigznych w kasie zgodne jest z raportami kasowymi z ostatniego dnia miesigca grudnia 2015 1.
Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zgodne jest ze stanami wynikajacymi z wyciagéw bankowych na dzien
31122015 r. poszczegolnych rachunkéw bankowych. Udokumentowanie operacji obrotu gotéwkowego

i bezgotowkowego oraz wycena operacji wyrazonych w walutach obcych nie wykazato nieprawidtowosci.

3.8. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7692 820,38 zt
Stanowia 9,1 % aktywow i obejmujg tytuty:
- rozliczenia migdzyokresowe z tyt. kontraktéw diugoterminowych 6 532 200,00 zt
- podatek VAT do rozlicz. i odzyskania w nastepnych okresach 660 206,58 z
- rozliczenia z tyt. dziatainoci innowacyjno-wynalazczej 264 834,99 zt
- pozostate rozliczenia ( ubezpieczenia, wyposazenie, i inne) 23557881z

Biegli nie wnoszg uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci
przypadajgcej na nastepny okres sprawozdawczy, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy).

3.9. Ogotem aktywa bilansu 84 724 897,58 z
Przy wycenie bilansowej poszczegolnych skiadnikow jednostka zastosowala sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajacych z ustawy i w przyjetej polityce rachunkowosci.

4. PASYWA

4.1. Kapitat zaktadowy 1 531 288,60 zt
Kapitat zaktadowy stanowi 1,8 % udziatu w pasywach, wykazany zostat zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym

okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego wysoko$¢ spefnia wymagania Kodeksu spotek handlowych.

4.2, Kapitat zapasowy 38 244 464,04 zt
Kapitat zapasowy stanowi 45,2 % udziatu w pasywach i zostat zwigkszony w okresie objetym badaniem o kwote
976 239,25 zt z tytutu przeznaczenia zysku netto za 2014 rok, zgodnie z Uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9.04.2015 .

4.3. Strata z lat ubieglych 6238 611,00 zt
Strata z lat ubiegtych zostata poniesiona w roku badanym w wyniku przeliczenia dwoch analogicznych okresow
obrachunkowych zgodnie ze zmienionymi zasadami polityki rachunkowosci i dokonaniem korekty wynikéw lat
ubiegtych w zakresie kontraktow diugoterminowych.

4.4. Wynik finansowy z roku biezacego stanowi strate netto 1530 027,65 zt
Wynik finansowy netto (strata) za 2015 r. ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych
w rzetelnych ksiggach rachunkowych i jest zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow

i strat.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0. //
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4.5. Rezerwy na zobowiazania 1777 765,19 zt
Rezerwy stanowig 2,1 % udziatu w bilansowej sumie pasywow i obejmuja;
- rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1 664 949,00 zt
- rezerwe na $wiadczenia emerytaine 112 816,19 zt

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostala ustalona zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci na
dodatnie przejsciowe roznice z tytutu amortyzacji Srodkow trwatych wolniejszej od amortyzaciji podatkowe;.

Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty wyliczone wedtug metody aktuarialne;.

4.6. Zobowigzania diugoterminowe 6630 734,12 zt
Zobowigzania diugoterminowe stanowig 7,8 % bilansowej sumy pasywow i dotycza;
- kredytu inwestycyjnego podlegajacego spiacie po dniu 31.12.2016 r. 6 228 550,95 z
- zobowiazania z tyt. leasingu do splaty po dniu 31.12.2016 r. 402 183,17 z

Zobowigzania z tych tytutow prawidiowo zakwalifikowano do dtugo- i krotkoterminowych.

4.7. Zobowiazania krotkoterminowe 37 451 651,63 zi
stanowig 44,2 % pasywow i obejmuja wiarygodnie ustalone:
Zobowiazania krotkoterminowe: Stan na dzien 31.12.2015 .
1. | Wobec pozostalych jednostek: 37 207 545,12
a) kredyty i pozyczki 19029 176,40
b) inne zobowigzania finansowe 410 046,05
c) z tyt. dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 14721 118,70
- do 12 miesiecy 14721 118,70
d) zaliczki otrzymane na dostawy 263 116,26
e) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1784 950,49
f) z tyt. wynagrodzen 394 353,24
g)inne 604 783,98
2. | Fundusze specjaine 244 106,51
Razem 37 451 651,63

a) Kredyty wykazane w zobowigzaniach krotkoterminowych w kwocie 19029 176,40 zt stanowig wielko$¢
zadtuzenia kredytowego na dzien bilansowy kredytu w rachunku biezacym w Deutsche Bank S. A.
W roku badanym Spétka zawarta z Deutsche Bank S.A. umowe na $wiadczenie ustug faktoringu odwrotnego
z limitem faktoringu do kwoty 3 500 000,00 zt oraz umowe z Millenium Bank S.A. na kredyt rewolwingowy na
kwote 7 000 000,00 zt. Zabezpieczenie sptaty rat kredytow stanowi hipoteka umowna na $rodkach trwatych wraz

z cesjg praw polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenie wekslami in blanco.

b) Inne zobowigzania finansowe wykazane w zobowigzaniach krotkoterminowych z terminami sptaty w najblizszym
okresie po badanym dniu w kwocie 410 046,05 zt dotycza w calosci rat leasingowych, zgodnie z zawartymi

umowami. Raty leasingowe sptacane sg w terminach umownych.

c) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 14 721 118,70 zt wyceniono zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy,

obejmujg zobowiazania do 12-stu miesiecy i dotycza dostawcow krajowych i zagranicznych.
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Do dnia badania zostaly uregulowane zobowigzania wobec dostawcow w kwocie 8 602 215,70 zi, co stanowi
58,5 % zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy. Zobowigzania wobec dostawcow zagranicznych
zostaly wycenione $rednim kursem NBP z dnia 31.12.2015 .

Biegli nie stwierdzili istotnych pozycji w saldach zobowigzan z tytutu dostaw nierozliczonych do dnia badania, jak

rowniez sald przedawnionych kwalifikujacych sie do odpisania w pozostate przychody operacyjne.
d) zaliczki otrzymane na dostawy w kwocie 263 116,26 zt stanowig przedptaty na dostawy przewidziane w 2016 r.

€) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych w kwocie 1784 950,49 zt obejmujg salda:

- podatek dochodowy od 0séb fizycznych (PIT-4) w kwocie 96 341,00 zt
- podatek dochodowy od umow zlecen 36 164,00 zt
- sktadki ZUS w kwocie 572 972,67 zt
- PFRON 20 132,00 z
- podatek VAT 1059 340,82 zt

Powyzsze zobowigzania s zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do Urzedu Skarbowego, badz
naliczeniami i przelewami zaliczek na podatek dochodowy. Ich zapfata w okresie objetym badaniem nastepowata

w obowigzujgcych terminach.

f) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen dotyczace okresu obrotowego w kwocie 394 353,24 z} rozliczone zostaly

w obowigzujacych terminach ptatnosci.

g) Wykazane w bilansie inne zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 604 783,98 zt obejmuja;
- zobowigzania inwestycyjne z tyt. wykupu p.w.u.g. w kwocie 486 469,35 zt
- pozostate rozrachunki z kontrahentami w kwocie 118 314,63 zt
Splata tych zobowigzan odbywata sie zgodnie z terminami ptatnosci przypadajacymi dla poszczegoinych tytutow.

h) Gospodarka $rodkami ZFSS byta zgodna z regulaminem opracowanym na podstawie ustawy o zakiadowym

funduszu $wiadczen socjalnych.

4.8. Rozliczenia miedzyokresowe 6 857 632,65 zt
Stan rozliczen migdzyokresowych wynosi 8,1 % pasywow i obejmuje:
- dotacje otrzymane z PARP na dofinansowanie $rodkéw trwatych 6 666 899,69 zt
- rozliczenia z tyt. dziatalnosci innowacyjno-wynalazczej 117 380,25 zt
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne 7335271z

Dotacje rozliczane sa do wysokosci odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych wspétfinansowanych ze $rodkow
pomocowych. Stan rozliczen z tytutu dotacji prawidiowo zakwalifikowano do diugo- i krotkoterminowych rozliczen

migdzyokresowych.

4.9. Ogotem pasywa bilansu 84 724 897,58 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nadrzednych zasad
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci i w przyjetej polityce rachunkowosci.

Xy

-
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5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2015r. - 31.12.2015 1.
sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci,

zgodnie z wyborem przyjetym w polityce rachunkowosci.

5.1. Przychody ze sprzedazy produktow, obejmujq: 76 916 313,17 zt
- przychody ze sprzedazy produktow — kraj 55 830 553,28 zt
- przychody ze sprzedazy produktow — UE 14 225 664,44 zt
- przychody ze sprzedazy produktow - export 6 100 308,45 zt
- przychody ze sprzedazy ustug - kraj 705 547 46 zt
- przychody ze sprzedazy ustug - UE 54 239,54 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i zafakturowanej sprzedazy narzecz
odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodno$¢ zastrzezen nie budzi, zachowano
bowiem ustawowa zasade memoriatu i wspdimiernosci. Kwoty przychodéw, wykazane w rejestrach sprzedazy
VAT sa zgodne z ujetymi na kontach ksiegi gtownej.

Podstawowymi produktami wytwarzanymi i sprzedawanymi przez Spotke sa produkty dla energetyki

(systemy naweglania, spalania i odzuZlania) produkty w zakresie ochrony $rodowiska (systemy odpylania),

osprzet budowlany oraz sprzedaz pelletu i pozostatych ustug ( serwisowanie, montaz urzadzen).

5.2. Zmiana stanu produktow gotowych i niezakonczonych () 15 131 086,60 zt
Zmiana stanu produktéw odpowiada danym roznicy odpowiednich pozycji aktywow bilansu na poczatek i koniec
okresu objetego badaniem oraz rozliczen miedzyokresowych wplywajacych za zmiane stanu produktu, w tym

w wyniku rozliczen kontraktow diugoterminowych wynikajacych ze zmienionych zasad polityki rachunkowosci.

5.3. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 1052 239,41 zt
Przychody te dotyczg sprzedazy sktadnikow majatku sprzedanego w stanie nieprzetworzonym.

5.4. Koszty dziatalnosci operacyjnej 63 407 455,63 zi
Koszty te ustalone zostaly w sposob wspdimierny do przychodow, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegty zbadal poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia
2016 roku w sensie ich zwigzku z bilansem na dzien 31.12.2015 roku i nie stwierdzit nieprawidtowosci w tym

zakresie.
Kosty rodzajowe waseh Lok

Amortyzacja 323878721 510
7uzycie materialow i energii 27 989 547,99 4414
Ustugi obce 14 079 786,43 22,20
Podatki i opfaty, w tym: 858 231,02 1,36
Wynagrodzenia 12 765 292,56 20,13
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2713 283,54 4,27
Pozostale koszty rodzajowe 863 290,63 1,37
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 899 236,25 1,43

Razem 63 407 455,63 100,00

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. / / (
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3.5,

Pozostate przychody operacyjne 3 583 066,37 zt
Przychody te stanowig wystepujace powtarzalnie przychody, zwiazanie posrednio z podstawowa dziatalnoscig

jednostki i obejmuja;

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 33 308,94 zi

- rozliczenie dotacji do wysokosci odpiséw amortyzacyjnych 716 857,92 zt

- roznica z wyceny inwestycji w nieruchomosciach przekwalifikowanych ze Srodkow trwatych 1498 372,62 zt

- amortyzacja p.w.u.g. wykupionych na wiasnos¢ 273 148,52 zt

- nadwyzki inwentaryzacyjne (zapasy) 788 382,55 zt

- pozostale przychody(kary, odszkodowania i inne) 272 995,82 zt
Stwierdza sig prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie operacji gospodarczych do pozostalych
przychodow operacyjnych.

5.6. Pozostate koszty operacyjne, obejmuja; 2505 448,51 zi
- odpis aktualizacyjny na naleznosci i zapasy 665 952,71 zt
- nieumorzona wartos¢ wykupionego p.w.u.g. 270619,31 zt
- niedobory inwentaryzacyjne ( zapasy) 944 337,84 zt
- kary umowne 348 785,94 zi
- pozostate koszty operacyjne (optaty i koszty, podatek i inne) 275752,71

Kwota pozostatych kosztéw dziatalnosci operacyjnej wg powyzej wymienionych tytulow zostala rzeczowo i

memoriatowo udokumentowana, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

5.7. Przychody finansowe 314 921,45 zt

5.8.

Przychody te obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych w 2015 roku i

dotycza gtownie roznic kursowych.

Koszty finansowe 897 090,31 zi

Koszty te obejmujg kompletnie wykazane i prawidlowo udokumentowane operacje finansowe w 2015 r. i dotyczg

odsetek od kredytow w kwocie 718 656,49 zt | pozostatych kosztow finansowych.

5.9. Wynik finansowy brutto - strata 74 540,65 zi

Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujacego w rachunku zyskow i strat
wyniku z dziafalno$ci gospodarczej w kwocie (-) 74 540,65 zt. W zwigzku z niewystapieniem w roku obrotowym

strat i zyskow nadzwyczajnych, koncowy zysk brutto w rachunku zyskéw i strat stanowi tq sama kwote.

Z ustalen biegtego wynika, ze rachunek zyskow i strat za okres objety badaniem sporzadzony zostat obowigzujaca,

prawidiowa metoda, zgodnie z art. 47 ustawy o rachunkowosci.

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0. /
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6. USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO NETTO ZA ROK OBROTOWY 2015
6.1. Przychody uwzgledniajace dane liczbowe, deklarowane przez Spotke:

a) przychody bilansowe wynosza | 66 735 453,80 zt
b) przychody podatkowe wynoszg 70223 334,77 z

6.2. Koszty uzyskania przychodoéw, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez Spoétke:

a) koszty bilansowe wynoszg 66 809 994 45 zt
b) koszty podatkowe wynoszg 74 668 111,76 zt

6.3. Przeksztalcenie wyniku finansowego brutto w wynik netto:

a) wynik finansowy brutto - strata (-) 74 540,65 zi
b) strata podatkowa Spotki (-) 4444 776,99 z
c) dochody wolne i odliczenia (darowizna) -1800,00 z

d) podstawa opodatkowania 0,00 zt

e) podatek dochodowy biezacy 0,00 zt

f) podatek dochodowy odroczony, w tym: 1455 487,00

- Zzmniejszenie aktywow z tyt. odroczonego p.d.o.p. 158 187,00 zt

- zmniejszenie stanu rezerw na odroczony p.d.o.p. 1297 300,00 z¢

g) wynik finansowy netto - strata 1530 027,65 zt

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata strate netto za 2015 rok w wysokosci 1 530 027,65 zt i w tej samej

wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegli potwierdzajg zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik netto ze
sporzadzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami’, wymaganymi przez ustawe

o rachunkowoéci — zat. nr 1 do ustawy pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.

7. BADANIE POZOSTALYCH CZESCI SKLADOWYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48 ,b" ustawy o rachunkowosci w sposob
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje:

Lp Zmiang (+ /-) Kwota

A | srodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci | -6 439 805,87
B | srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci | -1 465 969,11
C | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 8650 390,58
D | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 744 615,60

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. /) /
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Spotka w okresie 2015 roku wykazuje dodatnie przeptywy $rodkow pienigznych netto w kwocie 7446 tys. 1.
Przeplywy pienigzne w skali 2 lat (2015 - 2014) wskazujg na ich zwigkszenie wynoszace na dzien bilansowy

kwote 2 668,6 tys. zt.

Dziatalno$¢ operacyjna wykazuje przeplywy ujemne w kwocie 64398 tys. zt, co wskazuje ze podstawowa
dziatalnos¢ nie wypracowata srodki zapewniajace dalszy rozwoj firmy. Dziatalno$¢ inwestycyjna wykazuje rowniez
ujemne przeptywy w kwocie 1466,0 tys. zt. Natomiast dziatainos¢ finansowa wykazuja dodatnie przeplywy
pieniezne w kwocie 8 650,4 tys. zt, co jest efektem zasilenia w roku badanym w Srodki z kredytoéw bankowych na

podstawie zaciggnietego kredytu rewolwingowego i na ustugi faktoringu odwrotnego.

7.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Spotka kompletnie i wiarygodnie ujgla pozycje ksztattujace zmiane kapitatu wlasnego w badanym okresie
wykazujace jego zmniejszenie o 7 768 638,65 zt, bedace gtdwnie wynikiem odniesienie na strat lat ubiegtych zmian
pomiaru wyniku finansowego na kontraktach dtugoterminowych  obrotowy 2015. Wykazane zmiany

w kapitale wtasnym zgodne sg z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje dodatkowe informacje i objasnienia zgodny z zat. nr 1 do Ustawy
0 rachunkowosci oraz niezbedny zakres danych liczbowych i stownych, zgodnych z danymi bilansu i rachunku
zyskow i strat wymaganych zapisami w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(jt. Dz. U. z 2013 r., poz. 1382 z pdzn. zmianami), jak rowniez jest zgodna z wymaganiami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku (j. t. Dz. U. z 2014 roku poz. 300).

7.4. Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2015 rok jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
z 2014 roku, poz. 133) a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg

Z nim zgodne.

7.5. Naruszenie przepisow prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego za 2015 rok
- nie ujawniono naruszenia przez Spotke obowiazujacych przepisow prawa wptywajacych na to sprawozdanie.

/
Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. /ﬁ ]
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7.6. Zdarzenia po dacie bilansu

Miedzy data 31.12.2015 r., a datq zakonczenia badania, wedfug zlozonego oswiadczenia przez Zarzad Spotki
w dniu 07.03.2016 ., nie wystapily inne istotne zdarzenia gospodarcze majace wplyw na roczne sprawozdanie

finansowe i wynik bilansowy po dacie bilansu.

8. Podsumowanie

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii stanowiacej odrgbny dokument.
Niniejszy raport zawiera 27 stron kolejno numerowanych. Kazdg ze stron opatrzono skréconym podpisem

kluczowego bieglego rewidenta.

Integraing czes¢ raportu stanowig zataczniki:
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Bilans sporzadzony na 31.12.2015 roku

Rachunek zyskow i strat za 2015 rok

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za 2015 rok
Rachunek przeptywow pienigznych za 2015 rok

Dodatkowe informacie i objasnienia za 2015 rok
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2015 rok

Kielce, dnia 7 marca 2016 roku. Biegli Rewridenci Kielce sp. z 0.0.
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tel. 41 368 23 21, tel./fax 41 366 3579
Irena Kos NIP 857 030 82 64, REG. 280031145
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Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie Biegly Rewiden
w imieniu Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. podmiotu Nr w rejestrze 4550
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 473

Audytor: Biegli Rewidenci Kielce Sp. z o.0.
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